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In evenimentul de astizi:

- Cele mai recente tendinte ce au marcat activitatea social-
economica a tarii, editia curenta continand O analiza
comprehensiva a rezultatelor economice pentru anul 2025;

-Prognoza demografica a populatiei Republicii Moldova
pana in anul 2040;

-Prognozele actualizate privind evolutia economiei nationale
pentru anul 2026.
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PRODUSUL INTERN BRUT

Produsul intern brut al Republicii Moldova, pentru anul 2025, a inregistrat o valoare de 353 520,9 mil.
MDL (preturi curente de piatd), ce prezintad o crestere (in termeni reali) cu 2,4% fatd de anul 2024
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PRODUSUL INTERN BRUT
Principalele sectoare care au contribuit la cresterea PIB-ului:
o Informatii si telecomunicatii (0,9%) e Administratia publica si apararea; asigurdrile
e Agricultura si silvicultura (0,8%) sociale obligatorii (0,2%)
o [Invdatamantul (0,5%) e Industria prelucrdtoare (0,2%)
e Constructiile (0,5%)
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PRODUSUL INTERN BRUT

Din categoriile de utilizari, cresterea PIB-ului a fost sustinuta in principal de formarea bruta
de capital fix (4,6%); consumul final al gospodariilor populatiei (3,4%) si consumul final al
institutiilor fara scop lucrativ in serviciul gospodadriilor populatiei (0,2%).
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INDUSTRIE

Productia industriala din Republica Moldova in anul 2025 a inregistrat o crestere cu
5,4% fata de anul 2024

Activitatea sectorului industrial

Indicii volumului productiei industriale in 2014 - 2025 (%)
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In anul 2025, conform datelor statistice, productia agricold globald in gospoddriile de
toate categoriile a inregistrat o crestere cu 13,8% fata de anul 2024
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INVESTITIILE IN ACTIVE IMOBILIZATE

Investitiile in activele imobilizate, pentru anul 2025, au insumat o valoare de 41 420,1 mil.
MDL, care fata de anul 2024 prezinta o crestere cu 17,6%

Realiziri, in % fata de Realizari, mil. | in % fata de
mil. MDL 2024 MDL 2024
PR : Investitii in active
nvestifll in active 41420,1 117,6 imobilizate - total a0l 1o
imobilizate - total : :
care sunt finantate din
Imobilizari necorporale 1698,1 154,3 contul:
Imobiliziri corporale 39721,9 116,4 - surse proprii 26 688,5 124,6
- bugetul de stat 3592,3 138,5
din care: . s
deni l?“tgett‘?let““.‘ttatfl‘;r 2561,2 107,8
- cladiri rezidentiale 5801,2 129,5 administrativ-teritoria’e
- credite si imprumuturi
- cladiri nerezidentiale 6123,4 110,5 interne 40839 101,5
oo . . - credite si imprumuturi
- constructii ingineresti 7 618,3 123,5 externe 1600,9 121,2
- masini, utilaje 12 243,9 111,8 - surse din strainatate 1209,4 75,1
- mijloace de transport | 4 566,2 106,0 CLonludla 12105 88,8
: P - fondul ecologic 60,0 109,8
alte imobilizari 33690 126.2
corporale 4 4 - alte surse 413,4 90,4'
Structura investitiilor in active imobilizate in anul 2025 Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de

finantare anul 2025
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Transferuri de mijloace bdnesti din strdindtate in favoarea persoanelor fizice (in bazd neta)
efectuate prin bancile din Republica Moldova pe trimestre, in anii 2021-2025, mil. USD
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2025
Din care (ponderea % .
(e 6) 139 mil. USD o
UsD 17.8 Varfuri de Transfer:

Cele mai mari sume au fost Inregistrate in
decembrie si iulie.

RUB 0.0 O Decembrie - 173,7 mil. USD;
O Iulie 153,37 mil. USD.

EUR 82.2
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COMERTUL EXTERN

Valoarea totald a comertului international cu madrfuri al Republicii Moldova in anul 2025 a
totalizat 14704,3 mil. USD, inregistrdnd o crestere de 16,5% fatd de anul 2024.
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4332.1
4000
0 -
-4000 A > —— —— —— -7 138.9
8000 - mmm Export s [mport =0-Balan{a Comerciala =o— Comertul eXterm—e
2021 2022 2023 2024 2025
Valoarea exporturilor de marfuri in
— anul 2025 a constituit 3782,7 mil
USD, inregistrand o crestere de 6,4% Deficitul comercial a inregistrat o crestere
fata de anul 2024.

semnificativa de 29,6% comparativ cu anul

Valoarea importurilor de marfuri in 2024, atingand valoarea de 7138,9 mil. USD.
- anul 2025 a constituit 10921,6 mil.
—— USD in crestere cu 20,5% fata de
anul 2024.
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Valoarea exporturilor de mdrfuri a constituit in
crestere de 6,4% fata de anul 2024.
100 7’

11 Moldovan Economic Trends

anul 2025 - 3782,7 mil. dolari USD, inregistrand o
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COMERTUL EXTERN: IMPORT

Importurile de madrfuri in anul 2025 au constituit 10921,6 mil. dolari USD in crestere cu 20,5% fata

de anul 2024. _
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BALANTA DE PLATI

Deficitul contului curent al balantei de plati a atins 3 550,2 mil. EUR in 2025, majordandu-se cu
27,4% fata de 2024 si reprezentand 19,4% din PIB.

Balanta de plati a Republicii Moldova, agregate principale, mil. EUR

Anul 2025

Tr. 1 Tr. 11 Tr. 111 Tr. 1V Total
Contul curent -973,0 -904,0 -728,4 -944.8 -3550,2
Bunuri -1551,8 -1531,0 -1424,1 -1594,2 -6101,1
Servicii 196,7 216,0 240,9 264,6 9182
Venituri primare 30,5 -28,7 -31,8 25,5 -4.5
Venituri secundare 351,6 439,7 486,7 359,3 1637,3
Contul de capital 8,7 7,1 16,3 16,9 49,0
Contul financiar -850,8 -886,9 -768,1 -1053,4 -3559,2
Investitii directe, net -103,2 -86,0 -88,9 -42,9 -321,0
Investitii de portofoliu, 30,8 2,5 16,9 -3,1 47,1
net
Alte investitii, net -644,0 -1012,6 -792,6 -948,7 -3379,9
Active de rezerva -134,3 209,2 96,6 -58,7 112,8

 Finantare externi neti necesari: 3 501,2 mil. EUR (17,84% din PIB)
4 Importuri de energie electrici: +270% fata de 2024

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Inflatia a reaccelerat in 2025 la 7,8% f.p.s.a.p, impulsionata de scumpirea serviciilor si a produselor

alimentare Inflatia de bazd - 4,74%
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POLITICA MONETARA
BNM a calibrat conditiile monetare in functie de evolutia inflatiei: indsprire in semestrul I si relaxare
graduald in semestrul Il al anului 2025 si continuarea ciclului de relaxare la inceputul anului 2026
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OFICIALE DE REZERVA
In anul 2025, leul moldovenesc s-a apreciat fata de USD si s-a depreciat fata de EUR, reflectand
dinamica divergenta a pietelor valutare internationale, rezervele oficiale mentinandu-se la niveluri
confortabile. . . . <
f Evolutia activelor oficiale de rezerva
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! 20.9
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Evolutia cursului nominal de schimb mediu [ Active oficiale de rezerva, mil.EUR (axa sting3)
nominal al MDL comparativ cu USD si EURO Volumul procurdrilor, mil. EUR
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Situatia finantelor publice in anul 2025 indicd o majorare a deficitului bugetar cu 13%, pe fondul
unei cresteri aproape similare a veniturilor cu 13,8% si a cheltuielilor publice cu 13,7%, comparativ
cu anul 2024.

Deficitul BPN
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Majorarea soldului datoriei publice pana la 138 535,7 mil. MDL in 2025 cu 10,2% fata de 2024.
Crestere ponderii datoriei sectorului public in PIB (39,2%) cu 0,4 p.p., f.p.s.a.p.
Soldul datoriei publice, mld. MDL
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Principalele evolutii inregistrate in anul 2025, conform indicatorilor macro-prudentiali ai sectorului bancar.

Gradul de intermediere financiara a sectorului bancar, % Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare

6000 18
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60 52 ‘0 525 53.7 5000 1
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30 2%00 6
4
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2020 2021 2022 2023 2024 2025
=0== Fonduri proprii ale 5 banci care au cele mai mari fonduri proprii/
Active ale 5 banci care au cele mai mari active / Total Fonduri proprii totale % 4
active,% 89.36 86.48
87.54
86.31 - 8261 8273 69 32
83.08 SOV— \—
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Sursa: Elaborat de autor conform datelor BNM. 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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SECTORUL BANCAR
Volumul creditelor neperformante au crescut cu 28% in anul 2025, iar ponderea acestora a constituit
0,
4,1 1%. Portofoliu de credite neperformante, mil. MDL
p
5000 3000 °E*07
4E+09
4500 24.85 3E+09
25.00
4000 2E+09
3500 1E+09
20.00 0
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3000 2020 2021 2022 2023 2024 2025
%500 15.00 B Substandard (30%) M Dubios (60%) ™ Compromis (100%)
£ . ..
2000 Portofoliul de credite in crestere cu 19,2% f.p.s.a.p.
10.00
1500 u Credite noi atasate la cursul valutei u Credite noi acordate in valuta
u Credite noi acordate in moneda nationala
1000 500 u
. 2025 % ag“m! 56
500 [ 61647.48
%
. 0.00 2024 I 19&%3.15 51867.54
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2023 In.lllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII}IﬂiﬁﬁIIQIIgII%IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlI- 36127.63
redite neperf(.)rmante, mil.MDL . . ) 2022 1 - 30062.38
=@ Ponderea creditelor neperformante in fonduri proprii,% < 7029
=@ Ponderea creditelor neperformante in volumul creditelor,% 2021 117133 32584.5
R T R—
2020 9334 229751

Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Naiionale a Moldovei.
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SECTORUL BANCAR

Volumul total al creditelor ipotecare acordate
persoanelor fizice a inregistrat un nivel record - 26
miliarde MDL, de 1,4 ori mai mult fata de anul 2024.

Volumul total al creditelor de consum acordate
persoanelor fizice a inregistrat suma record - 19,2
miliarde MDL cu 30,3% mai mult f.p.s.a.p.

Evolutia creditelor de consum si ipotecare accesate de persoanele fizice
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SECTORUL BANCAR
Indicatorul de sdnatatea financiara (LDR) a urmat o tendintd general ascendenta, atingand 0,72
in anul 2025.
Rata credite/depozite (LDR), %
08 0.72
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|05
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0.1
0
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Sursa: Calculele autorilor conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.
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La finalul anului 2025, numdrul firmelor nou-inregistrate a crescut cu 6,6%, iar radierile s-au redus
cu 17,8%, restabilind pentru prima datd din ultimii trei ani un sold net pozitiv de +202 intreprinderi.
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Evolutia inregistrarilor, radierilor si soldului net al intreprinderilor (SII 2020-SII 2025)
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SECTORUL SOCIAL '

Piata fortei de munca

In anul 2025, piata fortei de munca a continuat sa se contracte, cu scaderi ale ocupdrii si somajului,
pe fondul reducerii activitatii si al cresterii ponderii tinerilor NEET.
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Evolutia numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor de ocupare
si a somajului populatiei de 15 ani si peste, anii 2023-2025

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistica
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Remunerarea muncii Veniturile si cheltuielile populatiei
Castigul salarial mediu brut a crescut semnificativ in Veniturile populatiei au crescut moderat, insd cheltuielile
semestrul Il 2025, atdt in sectorul bugetar, cit si in cel real, 4y qvansat mai rapid, ramandnd orientate spre
4
insd cresterea reald a radmas modesta, iar disparitdtile oo e . , ,
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in T. I 20205 fatd de T.III 2024 in T. IV 2025 fati de T.IV 2024 +9,1% fata de 2024 +13,4% fata de 2024
+9,7% (nominal) +8,9% (nominal) o o
0, (=)} - -
+2,1% (real) +1,8% (real) ggggg o o 9 n e 3 p L @ gm 8% 8«
I e g = + N — c9 92 4m o~ 9 on
18000 60000 ?1:2‘ Lcnfi ?E‘Eg’: g:‘ g?: 3’15‘\22 Sg g QE -
ozw Py YL 3 Y el _F gk o v °
16000 50000 + o g + T ms g = =
bl o
14000 2 40000
2000 o m, We oW . . = 30000
woo @ @e Bo« §a B= B¢ @06 Kod Boc S og ey
8000 BN HLS @I~ Mol BeBl22 HoD BRe Bl Bh - @n S Bown 1000,0
NS [T HES @an RS 8IS ETA Bha Bon B S @S '
6000 M-SR SE GRS B-SHM=S BESEa- Eh- Bo~ @3C B+ 00
4000 A Bl B TI TO0 TmM TW TI TON T TN TI TO T TN
2000 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
0 B Veniturile disponibile mediilunare ale populatiei pe persoana
TI TN TI TV TI TN TW TN TI TH Tm T
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 u Cheltuielile de consum medii lunare ale populatiei pe persoana
mTotal economie Salariulinsectorulreal  ® Salariul in sectorul bugetar Dinamica veniturilor disponibile medii lunare si a cheltuielilor de consum
medii lunare ale populatiei pe persoana in perioada
Dinamica salariului nominal in perioada T.12023 - T. IV 2025, MDL 2023-2025, MDL
Sursa: Conform datelor Biroului National de Statisticd Sursa: Conform datelor Biroului National de Statisticd
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SECTORUL SOCIAL

Protectia sociala a populatiei
Pensia medie a inregistrat o crestere, iar decalajul fata de minimul de existentad s-a majorat, in

favoarea pensiei.
Pensia medie

4431,6 MDL (la 01.01.2026) + 11,5% fata de 01.01.2025

1800,0 39752 4431,6 4500,0
3156,4 3676,7 4000,0

1600,0
2000 2578,5 3500,0
, 2104,5 3000,0
% 1200,0 25000
& 10000 70000 &
£ 800,0 686,3 675,0 675,7 674,9 672,7 671,7 15000

600,0 1000,0
400,0 500,0
200,0 0,0

01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2026

s Numarul de pensionari (mii pers.) Mairimea medie a pensiei (MDL)
Dinamica numarului de pensionari si a marimii medii a pensiei
la 1 ianuarie 2021-2026, mii pers., MDL

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statisticd
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SECTORUL ENERGETIC: energia reginerabili
In 2025-2026, sectorul energetic al Republicii Moldova a rdmas expus la socuri externe, dependent
de importuri si vulnerabilitati ale infrastructurii regionale. )
. o ) X ) 7 Probleme actuale:
Evolutia capacitatilor E-SER instalate in Republica Moldova in v .. o . . .
: : » dependenta ridicatd de importuri si de
perioada 2018 — februarie 2026 . ’ . B ’
infrastructura regionald de transport;
: 1,023,422 - i
Februarie 2026 SRR ey \ 7he 008 > vulnerabilitate la atacurile asupra
2025 L infrastructurii energetice din Ucraina;
2024 W 579,308 » presiune cresterii preturilor asupra tarifelor si
T35 4,808 gospodtulrftlm: lfuln.erablle; N
2023 %m » provocari privind integrarea energiei
2022 m ' regenerabile in retea;
2021 m,ﬁ?oﬂ% » necesitatea investitiilor in stocare, echilibrare
5, . . v ¢ v
40%70 si eficientd energeticd.
2020 ﬁgl
10133
2019 g™ Provociri-cheie pentru rezilienta energetici:
2018 ?J%% 153 1. Secu_rl_tatea aprovizionarii;
2920 2. Stabilitatea tarifelor;
0 200000 400,000 600000 800,000 1000000 1200000 g Integrarea regenerabilelor:
@ Total anual (MW) O 1nstalatii pe biogaz (MW) PELES : .
O Instalatii hidro (MW) HInstalatii eoliene (MW) 4. InVCStlt.ll mn retele th st.ocare, -
[ Instalatii fotovoltaice (MW) 5. Protectia consumatorilor vulnerabili.
Sursa: elaborat de autori in baza detelor de la CNED, https://www.cned.gov.md/ro/content/capacitati-instalate
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Prognoza demografica
pana in anul 2040
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Scenariile prognozei demografice

Speranta de viata .
Rata neta a

Anii Femei Barbati migratiei, %

Scenariul Inalt

2025 1,7 76,4 67,5 -1,01
2040 1,9 82,3 75,9 -0,14

Scenariul Mediu

2025 1,7 76,4 67,5 -1,01

2040 1,7 81,1 74,5 -0,38
Scenariul Scazut

2025 1,7 76,4 67,5 -1,01

2040 1,6 79,2 72,3 -0,79
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Prognoza numdrului populatiei, 2025-2040

2 500
5 400 2 361.6 Scenariul scazut Scenariul mediu Scenariul inalt

2025 2 36,6 23616 23616

2300 2026 2327,0 230282 2331,1

2200 2027 22924 2296,0 2303,6

2107.5 2028 2258,0 2 264,9 22785

2100 2029 22236 22349 2 255,7

£ 2000 1973.0 2030 21894 2205,9 22350

2031 21553 21778 22165

1900 2032 21213 2 150,9 2199,6

2033 2087,6 21249 21839

1800 1859.5 2034 2054,1 21000 21693

1700 2035 2020,9 2076, 2156,0

2036 1987,9 2 053 4 21438

1600 2037 19553 20317 2132,9

1500 2038 1923,0 2011,0 21232

2039 1891,0 19915 21148

2025 2030 2035 2040 2040 18595 19730 21075

—e—Scenariul scazut Scenariul mediu  =e=Scenariul inalt




MET 54:

31 Moldovan Economic Trends

7 2040, Scen, Schaut

Structura populatiei formata in
perioada anterioara determina
dinamica demografica viitoare.
Dezechilibrul generational
provoacda fluctuatii periodice in
e e w0 ¢ e v e evolutia principalelor procese

- demogrdfice.

hoswEEUEEEESTEEEETR BT RERD

;-p-lSskﬂﬂiltﬁﬂiiglﬂil!llig

DO OO0 15000 IGO0 4000 0 G000 10000 15000 000 16000

fe 2040, Seen. Mediu

a-:ﬁz!HHI&SS:ISIIE!BII!I?

uo+oECE!HEKC!Sttl!Iliillﬂﬂg

IM0OD 0000 15000 BOOOD 3000 0 000 19000 13000 20000 %000 00 20000 13000 10000 3000 0 3000 10000 13000 20000 23000




MET 94:

Moldovan Economic Trends

Populatia tandra se reduce accelerat, in timp ce segmentul 65+ creste constant

®0-19 ani © 20-64 ani = 65+ ani Scenariul Scazut
2040 25,8 35 2o
2039 25,4 G0+ 65 )
2038 25,1
2037 24,7 30
2036 244
. 25,8
2035 24,0 25,4
2034 23,7 25
2033 23,2 ©
2032 22,7
20
2031 22,3 17,7
2030 21,8
2029 21,1 15
2028 20,4
2027 19,6
2026 18,7 10
o~ ~ (o'} o o~ ~ (o'} (o'} ~ (o'} (o'} o~ ~ (o'} o (']
0 20 40 60 80 100

%
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Imbdtranirea populatiei varstnice

Structura populatiei varstnice _ _ o .
Dinamica numarului populatiei in varsta de 80+

H65-69ani 170-79ani 8O+ ani Scenariul Scazut

200 200 I P P T
2039 S 55,9 E5IS 55,9
2038 26,4 53,7 53,7 53,8
2037 248 51,0 51,2 51,4
2036 233 52,4 52,8 53,2
2035 21,6 52,8 53,5 54,1
2034 201 61,3 62,5 63,4
2033 18,7 703 72,1 734
2032 17,0 78,9 81,4 83,4
2031 15,1 86,7 90,1 92,8
2030 13,2 92,7 97,1 100,7
2029 115 98,7 104,3 108,8
2028 115 105,4 112,3 117,9
2027 1.4 111,1 119,6 126,3
2026 12,4 117,1 127,3 135,3
2025 133 123,4 135,6 145,0

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 130,2 144,5 155,5

%
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Migratia internationala

Stocul migrantilor moldoveni peste Numarul moldovenilor care au obtinut
hotare cetdtenia statelor UE in anii 2020-2023
60
2024
2020 40
0= 22 [ -5

2010

10
0
0 200 400 600 800 1000 2020 _ 9111

mii

wTotal —&—UE (%) 0 5000 10000 15000 20000 25000

Sursa: Atlas of migration, 2025
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Migratia internationala

Numarul de permise de sedere in UE eliberate cetatenilor RM

La finalul anului 2024, 198 477 de

2024 [ 2t cetateni moldoveni detineau
permise de sedere valabile in
2023 [ 24468 statele UE.
022 [ 2010 Motivele sederil:
* reintregirea familiei - 44%
* inscop de munca - 37%
2020 [ 207 . la studii- 15%

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000

Sursa: Atlas of migration, 2025
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Concluzii si mdsuri de politici

» Tendintele demografice actuale reprezinta un factor structural important cu implicatii complexe
asupra dezvoltarii socioeconomice.

> Presiunile sociale si bugetare se vor intensifica, pe fondul cresterii raportului dintre populatia
dependenta si cea activa, ceea ce va necesita cheltuieli publice mai mari si reforme institutionale.
» Dezechilibrele teritoriale se pot adanci, prin depopularea localitatilor mici, degradarea
infrastructurii sociale si concentrarea activitatilor economice in centrele urbane.

» Mentinerea migratiei externe va reduce potentialul de inovare si modernizare al economiei,
prin pierderea capitalului uman tanar si calificat.

Politici necesare:

» Valorificarea mai eficienta a resurselor de munca prin stimularea ocuparii, recalificarea
continua si cresterea participarii pe piata muncii.

» Adaptarea sistemelor publice la schimbarile demografice prin modernizarea serviciilor
medicale si extinderea serviciilor sociale.

> Revitalizarea regiunilor si localitatilor afectate de depopulare prin investitii in infrastructura,
servicii publice si oportunitati economice locale.

»> Consolidarea capitalului uman prin politici de retentie si reintoarcere a tinerilor, precum si prin
investitii in educatie, inovare si productivitate.
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Prognoza macroeconomica
pentru anul 2026
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Context international al prognozei

o e Schimbarea perspectivei economiei mondiale
(} in aprilie 2026.
Perspectivele globale s-au deteriorat usor fata de ianuarie 2026,

pe fondul intensificarii riscurilor si incertitudinilor.

® Incertitudine accentuata din cauza conflictului

2 din Orientul Mijlociu.
Escaladarea tensiunilor a sporit volatilitatea pietelor financiare

si a preturilor la marfuri.

® Riscuri majore: energie, transport, alimente, inflatie.
* 'o-a$ Preturile ridicate si volatilitatea raman ridicate, afectand cresterea
economica globala.

/f e Impact asupra economiilor importatoare de

l energie, inclusiv Moldova.

Costurile ridicate la energie si incertitudinile externe pot incetini
cresterea economica si pot pune presiune pe inflatie.
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IMPACTUL GENERAL AL SOCULUI: TREI CANALE PRINCIPALE

EFECTUL DIRECT: EFECTELE SECUNDARE: REATIA PIETELOR FINANCIARE:
SOC NEGATIV DE OFERTA RISC DE SPIRALE SALARIALE AVERSIUNE LA RISC
S| DE PRETURI
* Cresterea preturilor la marfuri reprezinta 7 . » Perspectivele de instabilitate macroeconomica
un soc negativ de oferta .clasic”. * Pot aparea efecte de runda a doua, amplificand

pot declansa o reactie de ,risk-off” pe pietele

inflatia initiala. financiare.

* Creste costurile pentru toate bunurile si
-serviciile .intensive in ener.gie' - inc.lusiv « Riscul de spirale salairii-preturi este mai ridicat
mgréﬁmm_us, prot?use chimice, aliments, in tarile unde asteptdrile inflationiste sunt
transport si incalzire.

» Scad evaluarile activelor si cresc primele de risc.

slab ancorate. » Are loc iesire de capital si aprecierea dolarului
« Perturba lanturile de aprovizionare. american (refugiu in siguranta).
* Aceasta necesita o inasprire mai ferma
* Alimenteaza inflatia si reduce a politicii monetare, cu costuri mai mari * Cererea agregata este afectata negativ, ceea ce
puterea de cumparare. pentru economie. incetineste activitatea economica.
« Efectul direct poate fi amplificat prin efecte (ritm de crestere mai lent, ocupare mai redusa).

secundare, intrucat angajatii si companiile
incearca sd compenseze pierderile de venituri
prin salarii i preturi mai mari.

Socurile de tipul cresterii preturilor la marfurifenergie au efecte ample si interconectate asupra economiei
prin cele trei canale: impact direct asupra ofertei si inflatiei, efecte secundare asupra salariilor si preturilor,
si reactia pietelor financiare. Magnitudinea impactului final depinde de gradul de ancorare a asteptarilor
inflationiste, credibilitatea politicilor economice si rezilienta financiara a economiei.

CONCLUZIE
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Scenarii FMI pentru evolutia
economiei mondiale -2026

>\ ® Scenariul de baza — conflictul de scurta durata:
crestere mondialad de 3,1% si inflatie de 4,4%.
i} . I Presupune rezolvarea rapida a tensiunilor geopolitice si

mentinerea conditiilor financiare actuale.

® Scenariu - conflictul de lunga durata: crestere
de 2,5% si inflatie de 5,4%.
Presupune prelungirea tensiunilor geopolitice si perturbarea
lanturilor globale de aprovizionare.

® Scenariul sever - o crestere de aproximativ 2%

? atdat in 2026, cat si in 2027 si cu o inflatie

mondiala in jur de 6%.
Presupune intensificarea conflictelor si inasprirea conditiilor
financiare globale.
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Economia Republicii Moldova in 2025

} e PIB-ul real a crescut cu 2,4%.
(= . I Economia a inregistrat o crestere reala moderata in 2025,
reflectand o evolutie pozitiva.
® o e C(resterea a fost sustinuta de cererea interna si de investitii.
AR
ﬁ‘% Consumului gospodariilor si investitiile au fost principalii factori
L care au sustinut activitatea economica.
e Sectorul extern a avut un impact negativ din cauza
‘ f = importurilor mai mari decat exporturile.
Deficitul comercial a exercitat presiuni asupra cresterii economice.
r-\ e FEconomia a inregistrat o redresare graduala pe

c

parcursul anului.

Activitatea economica s-a imbunatatit treptat, pe fundalul adaptarii
la provocarile interne si externe.
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Riscuri pentru economia Republicii Moldova

* Preturile la energie

* Evolutie economica a UE (1,3%)

* Riscuri interne: deficit de forta de munca,
dependenta de importuri, agricultura volatila.

Analiza
Preturile la energie Evolutie economica a UE (1,3%) R'sgu" mterneV: gefioit de 5
N a . fortda de munca, dependenta
Volatilitatea si nivelul ridicat al Cresterea modesta in UE limiteaza de importuri, agricultura volatila
preturilor pot creste costurile pentru cererea externa pentru exporturile Aceste vulnerabilitati structurale pot
firme si gospodarii, afectand Moldovei si fluxurile de investitii amplifica socurile externe si pot
inflatia i competitivitatea. si remitente. incetini cresterea economica.

Q Concluzie: Economia Republicii Moldova este expusa simultan la factori externi si interni.
Gestionarea eficienta a acestor riscuri este esentiala pentru stabilitate si crestere sustenabila.
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PRINCIPALELE REZULTATE ALE
PROGNOZEI PENTRU 2026

SCENARIUL GENERAL
/’ Crestere economica moderata
= l si stabilizare relativa

m Scenariu realist si echilibrat

Sustinere principala:
“o investitii + consum intern

?\ Vulnerabilitati externe
p/ persistente
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PROGNOZA 2026

PIB SI DINAMICA ECONOMICA

i

PIB real (2026)

wll +2,1%
=?o PIB nominal (2026)
o 383 miliarde lei
‘ Crestere nominala (2026)
% +8,4%
PROGNOZA 2026:

(c

Economie in faza de ajustare si consolidare, cu crestere moderata si stabilizare relativa.

|
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INFLATIE SI STABILITATE
MACROECONOMICA
®
Evolutia preturilor Inflatia medie anuala (%, IPC)
PROGNOZA
/ Inflatie medie anuala . 128 74% 0
al 6,2% %0
120 113,42%
Deflator PIB 107,76%
110 104,68% ;
B 0 R e IR -
100
o Presiunile inflationiste se reduc 90
comparativ cu anii precedenti.
0 Inflatia ramane peste nivelul optim 2022 2023 2024 2025 2026
din cauza socurilor energetice. (prognoza)
/ MESAJ-CHEIE: Inflatia se reduce treptat, dar ramane peste nivelul optim
o = . din cauza socurilor energetice si a factorilor externi. o
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CURS VALUTAR SI SECTOR EXTERN

Comert exterior Evolutia comertului exterior
(miliarde USD)
Ny Curs mediu (2026) mmm=  Exporturi Importuri memm  Deficit comercial
S 16
O | 17,5lei/USD .| .
12 9.2 s " 10,9 :

/}' ' Exporturi (2026)
41| +6%

i
AN ONSNOO®OD
\ -

'@ Importuri (2026)
+8%
-49 '4,6 5‘5
6 | ) — H\?QJ\J.'S
c Deficitul comercial 8 4

continua sa se adanceasca. 10 - 2022 2023 2024 2025 2026
(prognoza)
o/ ‘ MESAJ-CHEIE: ‘ Leul molfiovenesc s.e vavmtfntlne relativ s'tallbu, . /@
dar deficitul comercial ramane o vulnerabilitate majora. NG /
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SECTORUL REAL AL ECONOMIEI

—=

N\ Sd

eeh
T=

S0

Productie si investitii

Productia agricola (2026)

+3%

Productia industriala (2026)

+5%

Investitii reale (2026)

+7,4%

Investitii nominale (2026)

+13%

Evolutia productiei si a investitilor
(variatie anuala, %)

40

30

—e— Productia agricola

-29,2

2022

245

2023

—e— Productia industriala

2024

Investitii in active imebilizate

2025

‘O/ ’ ‘ MESAJ-CHEIE: \ Investitiile reprezinta principalul motor al cresterii economice.

2026*
(prognoza)

()
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PIATA MUNCII SI VENITURI

Indicatori sociali — prognoza pentru 2026

Forta de munca (2026) Salariul mediu lunar brut si net (lei)
. n I Brut M Net

®
.‘ 028 ’ T mii persoane 20.000 -~ 17.328

+1,2% fata de 2025

16.000

Rata de ocupare (2026) 12.000

43,0% 8.000

+0,4 p.p. fata de 2025
4.000

-

6 Rata somajului (2026) =

- 3’ 8 % 2022 2023 2024 2025
=

2026*
a
-0,2 p.p. fata de 2025 progeort)
Salariul minim garantat in sectorul real
— Salariul mediu lunar (2026) A 2025 A 2026 +800 lei
3@ 17.328 lei sil 55001 - sl 6.3001ei | (+14,5%)
N +12,0% fata de 2025
B Valoarea de referinta | 2025 2026
% < . lcul lariului ‘ - # 2
“jl Cresterea reala a salariului va fi de 5,5% m 72 Z‘erzglﬁu bz’;::: s 2.200 lei 2.400 lei
/ 2 . Piata muncii ramane stabild, iar cresterea veniturilor, inclusiv a salariului minim ‘/’
@ ‘ MESAJ-CHEIE: ’ i in sectorul bugetar, contribuie la consolidarea nivelului de trai al populatiei. .::
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ROLUL AJUSTARILOR EXPERT

Corectarea rezultatelor modelului econometric

@

Inflatia ajustata in sus =

Remitentele ajustate in jos =5

Agricultura ajustata prudent =g

Exporturile ajustate moderat =

@ Ajustarile expert asigura o prognoza mai realista si mai prudenta, tinand cont de factorii de risc si incertitudinile mediului extern.

an

SN

Modelele econometrice ofera o estimare de baza, insa ajustarile expert sunt esentiale
pentru a reflecta realitatea economica si riscurile specifice anului de prognoza.
Ajustarile vizeaza principalii factori cu impact semnificativ asupra evolutiilor macroeconomice.

energie si carburanti

UE + migratie

riscuri climatice

cerere externa slaba




MET 24

Moldovan Economic Trends —‘

@
Prognoza macroeconomica pentru anul 2026 poate fi PRINCIPALELE SURSE DE INCERTITUDINE

considerata realista si echilibrata, fiind fundamentata N - . )
pe modele econometrice si ajustari expert. @ Evolutiile geopolitice (razboiul din Ucraina,

tensiunile din Orientul Mijlociu) pot genera
noi socuri pe pietele energetice si financiare.

Scenariul central indica o crestere moderata, sustinuta

de investitii, consum intern si o reducere graduala Preturile energiei raman volatile, iar o noua

a inflatiei. g‘ crestere ar putea alimenta inflatia i ar reduce
puterea de cumparare.

scenariu de baza, care necesita actualizare permanenta

o T < = : FMI prognozeaza pentru Republica Moldova in 2026:
pe masura aparitiei noilor evolutii economice.

* Crestere reala a PIB: 1,9%
* Inflatie medie anuala: 6,4%
Sursa: FMI - World Economic Outlook, aprilie 2026

Totusi, gradul de incertitudine ramane foarte ridicat, Cererea externa slaba in zona euro si incetinirea
in special din cauza contextului geopolitic international al comertului international pot afecta exporturile
si a volatilitatii pietelor energetice. §i cresterea economica.
e®@e Remitentele sunt dependente de situatia economica
O eventuala prelungire a conflictelor regionale sau noi @E@R®  din tarile UE si de evolutiile migratiei.
socuri energetice ar putea incetini economia globala si
afecta direct Republica Moldova prin exporturi, di» Riscurile climatice pot afecta sectorul agricol si
remitente si inflatie. i securitatea alimentara.
@ in aceste conditii, prognoza trebuie interpretata ca un CE SPUN ORGANIZATIILE INTERNATIONALE
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ROLUL BANCILOR CENTRALE

Politica monetara in fata cresterii preturilor la energie

=

Daca anticipatiile inflationiste raman stabile —
banca centrala poate privi temporar peste soc.

Daca anticipatiile cresc —
este necesara o reactie ferma.

Majorarea ratelor dobanzii devine prioritara
fata de cresterea economica pe termen scurt.

Comunicarea clara si credibila este esentiala.

@08

MESAJ-CHEIE:
Stabilitatea anticipatiilor inflationiste este decisiva.
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IMPORTANTA CURSULUI DE SCHIMB

De ce este necesara flexibilitatea valutara?

Cursul flexibil actioneaza ca amortizor al socurilor externe.

Permite politicii monetare sa se concentreze
pe stabilitatea preturilor.

Reduce presiunea asupra rezervelor valutare.

MESAJ-CHEIE:

Flexibilitatea cursului valutar creste rezilienta economica.




=
CE POLITICI FISCALE TREBUIE EVITATE?

(® MASURI INEFICIENTE $I COSTISITOARE

?5 Plafonari generale ale preturilor la energie.

S, Subventii universale netintite.

A Stimuli fiscali intr-o perioada de inflatie ridicata.
Cheltuieli fara surse clare de finantare.

Wl
By S_[Z .-
DE CE? & 1111
* COST DISTORSIONEAZA INGREUNEAZA

BUGETAR MARE PIATA MISIUNEA BANCII CENTRALE
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CE POLITICI FISCALE SUNT RECOMANDATE?

il
\

SPRUIJIN EFICIENT PENTRU POPULATIE SI FIRME

Ajutor temporar si bine tintit.
Transferuri directe catre gospodariile vulnerabile.

Masuri cu termen clar de expirare.

Compatibile cu sustenabilitatea bugetara

pe termen mediu.
MESAJ-CHEIE:

Sprijinul trebuie directionat, nu generalizat.
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DE CE TREBUIE PASTRATE SEMNALELE DE PRET?

@) FUNCTIA PRETURILOR iN ECONOMIE

Q Preturile transmit informatia despre raritate.
Q- incurajeaza economisirea energiei.
{.1 Stimuleaza investitiile in noi surse de oferta.

& RISCURILE CONTROLULUI ARTIFICIAL AL PRETURILOR:
o— fs
= B TIPS

RATIONALIZARE PENURIE DISTORSIUNI COMERCIALE | COSTURI FISCALE RIDICATE
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CONCLUZII GENERALE

&I o J(Q

=

Nu exista o solutie unica pentru toate economiile.

Politicile trebuie ajustate in functie de context.

Prioritatea initiala: combaterea inflatiei si
protejarea vulnerabililor.

In caz de recesiune severa: sustinerea economiei
si stabilitatii financiare.

MESAJ FINAL:

Politicile eficiente combina disciplina macroeconomica,
flexibilitate si protectie sociala inteligenta.
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Traditie in cercetare, Excelenta, Impact

Institutul National
de Cercetdri Economice

Multumim pentru atentie!

www.ince.md
www.ase.md



http://www.ince.md/

