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DATE GENERALE

Capitala Chisinau

Presedintele Isor Grosu
Parlamentului g

Prim-ministru Dorin Recean

98 deputati:

Fractiunea parlamentara "Partidul Actiune si Solidaritate" - 59,
Fractiunea parlamentara a Blocului Comunistilor si Socialistilor - 29,
Deputati independenti - 5,

Deputati neafiliati - 5.

LI CEERLGEREIGENSE 27 august 1991
Suprafata 33,8 mii km?

s . . . 32 raioane, 13 municipii, UTA Gagauzia, Unitatile administrative-
Unitati administrative o o . .
teritoriale din stinga Nistrului

Parlamentul Republicii
Moldova

Populatia cu resedinta

L 2381,3 mii locuitori (la 1 ianuarie 2025)
obisnuita

ortodoxa (95%), baptista (1,1%), martorii lui Iehova (0,7%),
Principalele religii penticostala (0,5%), crestini dupa Evanghelie (0,3%), islamica
(0,1%), catolica (0,1%)

Leu moldovenesc
Moneda nationala (cursul mediu de schimb, 01.01.2025 - 30.06.2025:
1USD =17,87 MDL; 1 EUR = 19,49 MDL)
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ABREVIERI

Acordul Central European al Comertului Liber
Avantajul Comparativ Relevat

Acordul General asupra Comertului cu Servicii
Analiza hazardului si punctul critic de control
Asociatia Internationalad pentru Dezvoltare
Acordul de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator
Preferinte Comerciale Autonome

Acordul de Parteneriat si Cooperare
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Fondul Monetar International

Fata de perioada similara a anului precedent
Institutul National de Cercetari Economice
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Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare
Moldova Agroindbank
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Leu Moldovenesc

Ministerul Dezvoltarii Economice si Digitalizarii
Ministerul Finantelor

Masuri sanitare si fitosanitare

Natiunea cea mai Favorizata

Rata Nominala Efectiva de Schimb

Coeficientul Protectiei Nominale

Organizatia Cooperarii Economice a Marii Negre
Organizatia pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului
Organizatia Internationala a Migratiei
Organizatia Mondiald a Comertului

Organizatia Natiunilor Unite

Produsul Intern Brut

Rata de concentrare

Rata Reala Efectiva de Schimb

Sistemul Generalizat de Preferinte

Tendinte in Economia Moldovei

Taxa pe Valoare Adaugata

Uniunea Europeana

Dolar SUA

Unitate teritorial-administrativa

Valoare Addugata Bruta

Valorile Mobiliare de Stat
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PRINCIPALELE EVENIMENTE POLITICE, ECONOMICE
SISOCIALE DIN REPUBLICA MOLDOVA

O,

65$5"6 ¢

Ianuarie Februa

Comisia pentru Situatii Exceptionale (CSE) a
aprobat o serie de masuri necesare pentru a
asigura continuitatea si fiabilitatea alimentarii
cu energie electrica si gaze naturale a
consumatorilor.

BNM a stabilit rata dobanzii la creditele
overnight la 7,60 % anual, iar rata pentru
operatiunile repo - la 5,85 % anual, pentru
mentinerea stabilitatii pietei monetare.

Guvernul Republicii Moldova si Agentia SUA
pentru Dezvoltare Internationala (USAID) au
semnat o declaratie comuna privind acordarea
unui grant de 1,3 miliarde lei pentru dezvoltarea
infrastructurii de transport si sporirea
rezilientei cibernetice a tarii.

29.01 Guvernul a aprobat un program de sprijin pentru

05.02

20.02

26.02

intreprinderile mici si mijlocii, menit sa le ajute
sa isi creasca competitivitatea, sa se integreze
mai usor in lanturile valorice si sa accese noi
piete.

BNM a mentinut rata de baza la 6,50 % anual
pentru principalele operatiuni de politica
monetara pe termen scurt.

Parlamentul a ratificat Acordul de finantare
dintre Republica Moldova, Comisia Europeana si
Agentia Nationald de Coeziune Teritoriala din
Franta pentru Programul URBACT IV 2021 -
2027.

Guvernul a aprobat o hotarire privind
eficientizarea programelor de stat pentru
dezvoltarea Intreprinderilor mici si mijlocii,
menita sa asigure acces mai bun la finantare
pentru sectorul privat.

27.02 Parlamentul a aprobat in prima lectura proiectul

28.02

de lege privind indexarea pensiilor cu 10 %.

Lansarea Proiectului Twinning ,Consolidarea
capacitatilor Parlamentului Republicii Moldova
si a rolului sau in procesul de aderare la UE”,
finantat de Uniunea Europeana.

05.03

be

Guvernul a aprobat extinderea Programului
Diaspora Acasa Reuseste ,DAR 1+3” pana in
anul 2030 si masuri pentru sporirea
transparentei in gestionarea mijloacelor
financiare alocate in cadrul acestuia.

05.03 Guvernul a aprobat un proiect de armonizare a

06.03

20.03

cadrului normativ privind securitatea
cibernetica, aliniind hotararile sectoriale la
Legea securitdtii cibernetice pentru a

consolida protectia institutiilor, companiilor
si cetatenilor.

Parlamentul a aprobat in prima lectura un
proiect de lege care permite copiilor si
persoanelor cu dizabilitati severe din copilarie
sa beneficieze concomitent de alocatie pentru
dizabilitate si pensie de urmas.

BNM a adoptat o noud decizie de politica
monetard, vizdnd ancorarea anticipatiilor
inflationiste si  consolidarea stabilitatii
macroeconomice.

07.04 Parlamentul a adoptat in prima lectura Bugetul

10.04

+PLUS, care prevede investitii suplimentare
pentru sustinerea cetatenilor si stimularea
cresterii economice a tarii.

Republica Federala Germania a anuntat un
pachet de asistenta financiara nerambursabila
de 37 mil. euro pentru sprijinirea reformelor
si proiectelor de dezvoltare.

16.04 Guvernul a aprobat un program de dezvoltare

29.04

30.04

culturala la nivel local, care prevede masuri de
sprijin pentru regiunile rurale si comunitatile
cu acces limitat la activitati culturale.
Executivul a aprobat un proiect de lege prin
care mai multi cetateni cu venituri reduse vor
putea beneficia de asistenta juridica calificata
partial gratuita, acoperita din bugetul de stat.

Parlamentul a adoptat modificari la Codul
familiei, prin care se instituie un mecanism de
revalorizare a pensiei de intretinere, inclusiv
pentru copii.

-
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Mai

07.05 Guvernul a aprobat Agenda de Reforme pentru
anii 2025 - 2027.

12.05 Comitetul executiv al Bancii Nationale a
Moldovei a adoptat o decizie de politica
monetara (pentru a ancora anticipatiile
inflationiste).

22.05 Parlamentul a ratificat doua acorduri de grant
cu BERD, prin care Republica Moldova va
beneficia de finantare nerambursabila pentru
modernizarea sistemului de alimentare
centralizata cu energie termica din Chisinau.

22.05 Parlamentul a ratificat Acordul pentru Planul de
Crestere a Moldovei, un pachet financiar fara
precedent oferit de Uniunea Europeana pentru
dezvoltarea tdrii si Iimbunatatirea nivelului de
trai al cetatenilor.

24.05 Guvernul a lansat Programul de sprijin pentru
micii producatori agricoli, cu granturi si
finantari rambursabile pentru intreprinderile
micro si mici.

28.05 Guvernul a aprobat Programul National de
Aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeanda pentru perioada 2025 - 2029
(PNA).

29.05 Parlamentul a adoptat proiectul de lege privind
organizarea comisiilor de evaluare externd a
judecatorilor, pentru cresterea transparentei si
a integritatii in justitie.

30.05 Executivul a aprobat Legea privind libera
circulatie si sedere pe teritoriul Republicii
Moldova a cetatenilor Uniunii Europene si a
membrilor de familie ai acestora.

05.06 Guvernul a aprobat un proiect de lege care
prevede masuri de sprijin pentru dezvoltarea
afacerilor si simplificarea relatiei dintre
antreprenori si stat.

11.06 Executivul a aprobat Strategia nationala de
dezvoltare a pietei de capital 2025-2030, care
are drept scop transformarea pietei de capital
intr-un mediu mai dinamic si atractiv pentru
investitii, stimuldnd totodata dezvoltarea
economica a tarii.

13.06 Parlamentul a adoptat, in a doua lecturd, un
proiect de lege de sustinere a economiei
digitale si serviciilor electronice.

18.06 Guvernul a aprobat modificarile la Legea
bugetului de stat pentru 2025, care prevad
acordarea unui ajutor de scoala de 1000 de lei
pentru elevii claselor I-IX, cu o alocare totala de
300 de milioane de lei.

18.06 Guvernul a aprobat initiativa legislativa de creare
a Parcului de Tehnologii Avansate ,Moldova
HiTech Park”, destinat sa stimuleze inovatia,
digitalizarea si colaborarea dintre sectorul
public, privat si academic.

19.06 Parlamentul Republicii Moldova a adoptat un
pachet amplu de masuri economice si de
dezvoltare: a ratificat Acordul cu Banca
Mondialad privind modernizarea invatdamantului
superior, Acordul-cadru de aderare la Alianta
Internationala pentru Energie Solara (ISA) si un
proiect de lege pentru combaterea fraudelor
impotriva intereselor financiare ale Uniunii

Europene.
20.06 Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD) va acorda finantare

suplimentara in valoare de 40 de milioane de
euro pentru reabilitarea a patru drumuri
nationale din tara.

24.06 Guvernul Republicii Moldova a aprobat
ratificarea Amendamentului la Contractul de
finantare dintre Republica Moldova si Banca
Europeana de Investitii, privind interconectarea
electricd Moldova-Romania.

24.06 Guvernul Republicii Moldova a aprobat proiectul
de lege pentru reglementarea activitatii
economice independente a persoanelor fizice.

26.06 Parlamentul a adoptat o noua lege a energiei
electrice, armonizata la cadrul normativ al
Uniunii Europene.

27.06 Parlamentul a votat in prima lecturda masuri de
consolidare a independentei media si protectiei
interesului public.

27.06 Parlamentul a adoptat o Declaratie de sustinere a
independentei, suveranitatii si integritatii
teritoriale a Ucrainei.

27.06 Parlamentul a adoptat proiectul de lege care
prevede aderarea Republicii Moldova la
Conventia privind simplificarea formalitatilor in
comertul cu marfuri.

—
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REZUMATUL EDITIEI

In Sem. I al anului 2025 economia Republicii Moldova a inregistrat urmdtoarele evolutii
principale:

Indicatori macroeconomici: Produsul intern brut al Republicii Moldova pentru Sem 1 2025 a atins
valoarea de 155 292,9 mil. MDL, pozitionandu-se, astfel, la acelasi nivel comparativ cu primul
semestru al anului 2024.

Productia industriala a Inregistrat o crestere cu 1,6% (serie brutd) comparativ cu primele 6 luni ale
anului 2024.

Productia agricola globala in gospodariile de toate categoriile a inregistrat o diminuare cu 5,8% (in
preturi comparabile) fata de Sem. I al anului 2024.

Investitiile in activele imobilizate au atins valoarea a 15 388,4 mil. MDL, ce prezintd o crestere
comparativ cu aceeasi perioada a anului 2024 cu 21,0%.

Inflatia si cursul valutar: Indicele preturilor de consum In prima jumatate a anului 2025 a accelerat
semnificativ si a Inregistrat o medie de circa 8,4% fata de perioada similara a anului 2024. Evolutia
ascendenta a IPC a fost determinata in principal de majorarea tarifelor la energie, gaze si servicii
reglementate in contextul crizei energetice regionale, si de preturile produselor alimentare.

Preturile la productia industriala au crescut cu 4,3%, concentrate in sectorul energetic si industria
extractive si transmitdnd presiuni inflationiste catre consumatori prin intermediul tarifelor si
costurilor de productie.

Inflatia de baza s-a situat la 4,8%, mentindndu-se in coridorul tintd a BNM si indicand ca presiunile
inflationiste s-au concentrat in componente volatile, nu in nucleul inflationist.

Leul moldovenesc a manifestat stabilitate, cu o apreciere minima fata de USD (0,6%) si o depreciere
modesta fata de EUR (1,5%), sustinuta de fluxuri de remiteri si interventiile BNM.

Politica monetara: Pe parcursul primelor luni ale anului 2025, Banca Nationala a Moldovei a
promovat o politicd monetara cu un caracter restrictiv pentru a contracara presiunile inflationiste si
a limita cererea agregata, prin mentinerea ratelor de dobanda la niveluri ridicate. Ulterior, odata cu
scaderea inflatiei in iunie, BNM a initiat o tranzitie prudenta catre relaxare, reducand rata de baza in
lunile august si septembrie a anului curent.

Masa monetari: In Sem. I 2025, masa monetard M3 a crescut cu 11,7% f.p.s.a.p. ajungand la 176,3
mld. MDL, in timp ce structura sa reflecta o dedolarizare partiala si cresterea increderii in moneda
nationald. Rezervele oficiale au atins 5070 mil. EUR, sustinute preponderent de asistenta financiara
externad, care a compensat interventiile BNM si efectele negative ale reevaluarii valutare.

Finante publice: In Sem. I al anului 2025, veniturile bugetului public national (BPN) au insumat
60531,5 mil. MDL, Inregistrand o crestere de 16% f.p.s.a.p., ceea ce corespunde unei majorari in
valoare absoluta de 8352,6 mil. MDL.

Cheltuielile bugetare au totalizat 66292,4 mil. MDL, in crestere cu 15% f.p.s.a.p., fiind sustinute
preponderent de dinamica pozitiva a cheltuielilor de natura sociala, care au continuat sa detina cea
mai mare pondere in structura BPN.

-
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Ca urmare, deficitul bugetar s-a majorat cu 4,2% in raport cu perioada similard a anului precedent,
pe fondul intensificarii cheltuielilor publice destinate protectiei sociale si investitiilor. La finele
perioadei, soldul datoriei publice a constituit 131219,0 mil. MDL, echivalent cu 37,4% din PIB, in
crestere cu 3,1 p.p. fata de Sem. [ 2024, reflectand o ajustare moderata a pozitiei fiscale.

In ansamblu, evolutiile bugetare din prima jumatate a anului 2025 reflecta un echilibru intre
obiectivele de consolidare fiscala si necesitatea sustinerii cheltuielilor sociale, in conditiile mentinerii
stabilitatii macroeconomice si bugetare.

Sectorul bancar: La 31 iulie 2025, in Republica Moldova activau 10 banci licentiate, ca urmare a
reorganizarii prin fuziune dintre Victoriabank si BCR Chisinau.

Soldul prudential al creditelor a atins 93,9 mld. MDL (+16,2% f.p.s.a.p.), reprezentand 53,4% din
active, determinat in principal de dinamica ascendenta a creditelor imobiliare (+21,3%), precum si
de cresterea creditelor pentru comert (+13,7%) si consum (+15,1%), ceea ce reflecta diversificarea
finantarii si intensificarea activitatii de intermediere bancara.

Ponderea creditelor neperformante a scazut usor la 4,54% (-0,31 p.p. f.p.s.a.p.), desi volumul lor
absolut a crescut cu 26,3%, indicand o atentie sporita asupra gestionadrii riscurilor de credit.

Soldul depozitelor a crescut cu 10,6% f.p.s.a.p. panad la 133,2 mld. MDL, determinat in principal de
majorarea depozitelor persoanelor fizice cu 4,6 mld. MDL pana la 80,6 mld. MDL, in timp ce
depozitele persoanelor juridice s-au diminuat usor cu 0,5 mld. MDL, reflectand increderea populatiei
in sistemul bancar si preferinta pentru economisire in contextul stabilitatii macroeconomice.

Sectorul extern In Sem. I 2025, deficitul contului curent al Republicii Moldova s-a deteriorat
semnificativ, ajungand la -2025,55 mil. USD comparativ cu -1152,93 mil. USD in Sem. I 2024,
inregistrand o crestere de 75,7%.

Comertul exterior cu bunuri si transferurile: In Sem. I 2025, Republica Moldova a inregistrat
transferuri banesti din strdinatate de 772,04 mil. USD (cel mai scazut nivel recent), iar comertul
international cu marfuri a atins 6718,6 mil. USD (+10,2% fata de 2024). Exporturile au scazut cu
10,1% la 1,6 mld. USD, 1n timp ce importurile au crescut cu 18,6% la 5117,6 mil. USD, generand un
deficit comercial de 3516,4 mil. USD (+38,7%). Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi a
scazut la 31,3%, inregistrand o diminuare de 10 p.p. comparativ cu aceeasi perioada din 2024.

Sectorul antreprenorial: Numarul intreprinderilor inregistrate in Sem. I al anului 2025 a inregistrat
o crestere moderatd de 16,9% fata de aceeasi perioada a anului anterior. Potrivit datelor Agentiei
Serviciilor Publice, In Registrul de stat au fost inregistrate 5099 de intreprinderi noi.

Cu toate acestea, desi intr-un ritm mai redus, numarul radierilor a continuat sa depaseasca
inregistrarile. In prima jumatate a anului 2025, au fost radiate 5802 unitati, ceea ce reprezinta o
crestere usoard, de 0,6%, comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Piata fortei de munca: Populatia ocupata in Sem. [ 2025 a constituit 768,90 mii persoane, in scadere
cu 9,21% f.p.s.a.p. Rata de ocupare a atins valoarea de 38,9%, inregistrand o scadere cu 4,2 p.p.
f.p.s.a.p. Totodatd, numarul somerilor, a ajuns la 35,40 mii pers., inregistrand o scadere de 5,1%
f.p.s.a.p. Ins3, rata somajului prezintd o crestere de 0,3 p.p., ajungand la 4,4% in Sem. I 2025.

- @
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Remunerarea muncii si protectia sociala: In Sem. I 2025 castigul salarial nominal mediu lunar
brutin tard a constituit 15019,05 MDL, Inregistrand o crestere cu 10,3% f.p.s.a.p. In termeni nominali,
iar In termeni reali - doar o crestere de 1,8%. El a crescut in mai mare masura in sectorul real - cu
11,7%, ajungand la 15715,10 MDL, decat in sectorul bugetar - cu 9,9%, ajungand la 12986,35 MDL.
Numarul pensionarilor aflati la evidenta organelor de protectie sociala in Sem. 12025 a fost de 671,6
mii persoane, micsorandu-se cu 0,3% f.p.s.a.p. Marimea medie a pensiilor a constituit 4404,7 MDL in
Sem. [ 2025, in crestere cu 11,5% f.p.s.a.p.

-
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Capitolul I
PRODUCTIA1

Produsul intern brut

Produsul intern brut al Republicii Moldova, conform datelor preliminare, in prima jumadtate a
anului 2025, a atins valoarea de 155 292,9 mil. MDL, in preturi curente de piatd, pozitiondndu-
se, astfel, la acelasi nivel comparativ cu primul semestru al anului 2024.

160 153.5 153.6 1500 153.3 153.3
150 === Sem | al anului 2009 = 100

140 =@=sem | al anului precedent = 100

130 120.0
120 1135 1144
106.6
110 1000

100
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Figura 1.1 Evolutia PIBin Sem. I, 2009 - 2025, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS

Cu toate ca trimestrul I al anului 2025 a demarat cu o diminuare a PIB-ului cu 1,2% f.p.s.a.p., aceasta a fost
compensata in trimestrul Il cu o crestere de 1,1%, totalizand in final o egalitate valorica cu Sem. I 2024.

Tabelul 1.1. Evolutia PIB pe trimestre in anul 2025

Trimestrul I Trimestrul 11 ‘ Semestrul I
PIB, preturi curente, mii lei 72980 015 82 312 887 155 292 902
In % fata d ioad itoare di
n % fata de perioada corespunzatoare din 98,8 1011 100,0
anul precedent

Sursa: in baza datelor BNS

Conform categoriilor de resurse, principalele activitati care au contribuit la cresterea PIB-ului au fost
urmatoarele:

o Constructiile - in perioada respectiva si-au marit VAB-ul cu 7,8% astfel, atingand o pondere
din PIB de 5,9% si o contributie la cresterea acestuia cu 0,4%;

e Productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat - in perioada respectiva a avut o crestere a VAB-ului propriu cu 9,6% astfel,
atingand o pondere in PIB de 2,3% si o crestere a lui cu 0,2%;

o Informatiile si comunicatiile - de asemenea, au avut o crestere a VAB cu 2,0% si o pondere
din PIB de 7,6%, astfel favorizand cresterea lui cu 0,2%;

1 Analiza este prezentatd fdrd datele intreprinderilor si organizatiilor din partea stdngd a Nistrului si mun. Bender, pe baza statisticilor
oficiale, elaborate de cdtre Biroul National de Statisticd. In unele cazuri, special mentionate, sunt prezentate datele disponibile vizdnd regiunea
transnistreand, difuzate de cdtre organul de statisticd din regiune.
e
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e Comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si repararea autovehiculelor si a
motocicletelor - in perioada respectiva si-au crescut VAB-ul cu 0,6%, astfel contribuind la
cresterea PIB cu 0,1% si o pondere la formarea lui de 14,6%);

o Activitatile financiare si asigurarile - au avut o crestere a VAB cu 1,6%, o cotd la formarea
PIB de 3,4% si o crestere a acestuia cu 0,1%;

e Invitimantul - ainregistrat o crestere a VAB-ului propriu cu 1,0% avand astfel, o contributie
la formarea PIB cu 7,9% si la cresterea lui cu 0,1%j;

e Sdnatatea si asistenta sociala - cu o crestere a volumului propriu cu 1,0%, a atins o cotd de
6,8% din PIB si a favorizat la cresterea lui cu 0,1%.

In aceeasi perioads, activititile care au contribuit negativ la cresterea PIB-ului au fost urmatoarele:

e Tranzactiile imobiliare -si-au redus indicii de volum cu 4,6% si au atins o cota de 8,4% la
formarea PIB si o contributie negativa la cresterea lui cu 0,4%;

e Industria prelucratoare - in perioada data si-au redus VAB-ul cu 3,4%, ce a inregistrat o
cota din PIB de 7,6% si o diminuare a acestuia cu 0,3%;

e Agricultura, silvicultura si pescuitul - la fel, si-au redus indicii de volum cu 6,1% si au atins
o cota de 3,7% la formarea PIB si o contributie negativa la cresterea lui cu 0,2%;

o Activitatile profesionale, stiintifice si tehnice - de asemenea, si-au redus VAB-ul cu 10,2%,
ce a Inregistrat o cota din PIB de 2,1% si o diminuare a acestuia cu 0,2%;

100
100 4.0
30 mmmm Contributia la formarea PIB
60 === Contributia la cresterea PIB 3.0

Figura 1.2. Contributia componentelor de resurse la formarea PIB in Sem. I 2025 si la

cresterea acestuia fata de Sem. 1 2024, %
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS

Impozitele nete pe produs s-au majorat cu 1,7% f.p.s.a.p. astfel, atingdnd o pondere de 14,4% din
PIB si au contribuit la cresterea acestuia cu 0,2%.

-
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Figura 1.3. Contributia componentelor pe categorii de utilizari la formarea si cresterea PIB
in ianuarie-iunie 2025 fata de perioada ianuarie-iunie 2024, %
Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS

In cadrul categoriilor de utiliziri, un aport pozitiv l-au avut:
e Formarea bruta de capital fix -in perioada respectiva a avut o crestere a volumului cu
25,3%, ceea ce i-a permis sa atingad o cota de 23,2% din PIB si a favorizat cresterea lui cu
4,9%.
e Consumul final al gospodariilor populatiei - volumul caruia In perioada respectiva a
crescut cu 4,2% astfel, atingdnd o pondere de 85,8% in formarea PIB si o contributie la
cresterea acestuia cu 3,5%;

Aportul negativ conform categoriilor de utilizari 1-au avut:

e Exportul net de bunuri si servicii - ca urmare a reducerii cu 6,2% a volumului de exporturi
de bunuri si servicii in corelare cu cresterea cu 16,2% a importului de bunuri si servicii, a
avut un aport negativ la cresterea PIB cu 11,3%;

¢ Consumul final al institutiilor fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei -
in perioada respectiva s-a redus cu 4,0% si a atins o cota de 1,6% din PIB si o reducere a lui
cu 0,1%.

Industria

In prima jumdtate a anului 2025, industria a inregistrat o crestere cu 1,6% (serie brutd) a
productiei industriale comparativ cu primele 6 luni ale anului 2024.

Acest rezultat s-a datorat cresterii Industriei extractive cu 17,3% f.p.s.a.p., a Industriei prelucratoare
cu 0,2% f.p.s.a.p. si a productiei si furnizarii de energie electrica, termica, gaze, apa calda si aer
conditionat cu 5,0% f.p.s.a.p

In cadrul industriei prelucritoare, cele mai mari cresteri au inregistrat: Fabricarea calculatoarelor si
a produselor electronice si optice (+54,5%); Repararea, intretinerea si instalarea masinilor si
echipamentelor (+48,5%); Fabricarea articolelor de imbracaminte (+22,8%) si Industria metalurgica
(+17,9%). In acelasi timp, activititile din cadrul industriei prelucritoare care au inregistrat cele mai
mari diminuari ale productiei industriale sunt: Fabricarea echipamentelor electrice (-31,8%);

- @
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Fabricarea de masini si utilaje n.c.a. (-17,5%) si Prelucrarea lemnului, fabricarea produselor din lemn
si pluta cu exceptia mobilei (-13,7%).
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Figura 1.4 Indicii volumului productiei industriale in Sem. I, 2009 - 2025 (%)
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor BNS

De asemenea, o atentie deosebitd merita si Industria alimentara (care, de exemplu, in anul
2024 a atins o valoare de 34,3% din industria prelucratoare) care insa in primele 6 luni ale anului
2025 a inregistrat o reducere cu 9,5% f.p.s.a.p.

Agricultura

In Sem. I al anului 2025, conform datelor statistice, productia agricold globald in gospoddriile

de toate categoriile a inregistrat o diminuare cu 5,8% (in preturi comparabile) fatd de Sem. I al
anului 2024.

Rezultatul dat se datoreaza reducerii productiei vegetale cu 11,4% f.p.s.a.p. si a productiei animaliere
cu 5,1% f.p.s.a.p.
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Figura 1.5. Evolutia volumului productiei agricole in ianuarie - iunie 2009-2025, %
Sursa: Elaborata de autor In baza datelor BNS
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Cu referire la productia vegetald, In anul 2025 au fost insamantate 1581,0 mii ha, ce prezinta o
crestere cu 1,3% comparativ cu suprafetele insiamantate din anul 2024. In cadrul structurii
suprafetelor insamantate, Cerealele si leguminoasele pentru boabe s-au diminuat cu 2,5%
f.p.s.a.p. atingdnd 58,3% din totalul suprafetelor insaméantate. Culturile tehnice si-au extins cu 8,5%
suprafata fatda de anul trecut si au atins 35,2% din totalul suprafetelor insamantate, iar Cartofii,
legumele si bostanoasele cu o crestere de 1,6% fata de anul trecut au atins 4,5% din totalul
suprafetelor insamantate.

Tabelul 1.2. Principalele tipuri ale productiei animaliere, Sem. 12025, %

in % fata de ponderea in %

Ol sem 12024 fata de total

Productia (cresterea) animalelor (mii tone) 73,9 89,1 100
din care:

intreprinderile agricole 46,1 85,1 62,3

gospodariile populatiei 27,8 96,6 37,7
Lapte, total (mii tone) 147,6 107,7 100,0
din care:

intreprinderile agricole 30,3 122,8 20,5

gospodariile populatiei | 117,3 104,4 79,5
Oui, total (mil. buc.) 299,2 104,1 100,0
din care:

intreprinderile agricole | 154,1 106,1 51,5

gospodariile populatiei | 145,1 102,0 48 5

Sursa: in baza datelor BNS

In cadrul productiei animaliere, in primele sase luni ale anului 2025 cresteri au inregistrat productia
de lapte si productia de oui care in perioada dati au crescut cu 7,7% si 4,1% f.p.s.a.p. In acelasi timp,
productia (cresterea) animalelor s-a diminuat cu 10,9% f.p.s.a.p.

Investitiile in active imobilizate

In primele 6 luni ale anului 2025, investitiile in activele imobilizate au atins valoarea a 15 388,4
mil. MDL, ce prezintd o crestere comparativ cu aceeasi perioadd a anului 2024 cu 21,0% (in
preturi comparabile).

Cresterea datad se datoreaza atat investitiilor in imobilizarile corporale ce in perioada datd au crescut
simtitor cu 17,9% f.p.s.a.p., cat si a investitiilor in imobilizarile necorporale care cu toate ca au crescut
de aproape 2 ori fatd de Sem I 2024, au atins o valoare de doar 6,3% din totalul investitiilor In activele
imobilizate.

- @
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Tabelul 1.3. Structura investitiilor in active imobilizate in Sem. 12025

Realizari, in % fata de Sem. I in % fata de
mil. MDL 2024 total
Investitii in active imobilizate - total 15 388,4 121,0 100
Imobilizari necorporale 968,9 199,3 6,3
Imobilizari corporale 14 419,5 117,9 93,7
din care:
- cladiri rezidentiale 2 368,2 127,6 15,4
- cladiri nerezidentiale 1907,0 116,5 12,4
- constructii ingineresti 1 829,6 100,0 11,9
- masini, utilaje 5125,1 124,0 33,3
- mijloace de transport 1909,6 103,7 12,4
- alte imobilizéri corporale 1280,0 136,6 8,3

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistic

In cadrul investitiilor in active imobilizate practic toate categoriile au inregistrat cresteri in mod
diferit, exceptie a avut doar categoria constructii ingineresti care a inregistrat valori stabile
comparativ cu aceeasi perioada a anului 2024.

Tabelul 1.4. Structura investitiilor in active imobilizate pe surse de finantare in sem.1 2025
in % fata de

Realizari, mil.

MDL total

Investitii in active imobilizate - total 15 388,4 100

care sunt finantate din contul:

- surse proprii 10 821,0 70,3

- bugetul de stat 828,3 54

- bugetele unitatilor administrativ-teritoriale 557,6 3,6

- credite si imprumuturi interne 1 606,6 10,4

- credite si imprumuturi externe 435,2 2,8

- surse din strainatate 492,1 3,2

- fondul rutier 405,8 2,6

- fondul ecologic 10,2 0,1

- alte surse 2315 15

Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS

Sursa principala a investitiilor, la fel ca in perioadele precedente, este din mijloacele proprii ale
investitorilor, care a atins o cotd de 70,3% din totalul surselor de finantare, fiind urmata de categoria
credite si imprumuturi interne cu o cota 10,4% din totalul investitiilor In active imobilizate.

Transportul

In primele sase luni ale anului 2025, volumul mdrfurilor transportate pe toate tipurile de
transport (feroviar, rutier, fluvial si aerian) a atins cifra de 8 435,1 mii tone. Acest volum este
inferior celui din perioada similara a anului precedent cu 4,9%. De asemenea, si parcursul
madrfurilor transportate pe toate tipurile de transport a scazut cu 10,5% fatd de anul precedent,
astfel insumdnd 2 457,65 mil. tone-km.

———————————————————————————————————
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Tabelul 1.5. Volumul marfurilor transportate, Sem. I 2025

Cota din totalul
in % fata de

Sem. | 2025 sem. 1 2024 marfurilor
transportate

Mairfuri transportate, total, mii tone 8 435,1 95,1 100
din care pe modul de transport:

- feroviar 1023,3 77,3 12,1

- rutier 7341,3 98,1 87,0

- fluvial 70,0 108,0 0,8

- aerian 0,5 63,9 0,01

Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS

Acest rezultat s-a datorat reducerii practic a tuturor tipurilor de transport, exceptie fiind doar
transportarea marfurilor pe cale fluviala care a crescut cu 8,0% f.p.s.a.p insa care a atins o cota de
doar 0,8% din totalul marfurilor transportate. Transportarea marfurilor pe cale rutiera care este
principala cale de transportare a marfurilor in perioada data s-a redus cu 1,9% f.p.s.a.p. astfel
atingand o cotd de 87,0% din totalul marfurilor transportate.

Tabelul 1.6. Numarul de pasageri transportati pe moduri de transport public, Sem. 12025

in % fati de in % fati de
Sem. |1 2024 total
Pasageri transportati, mii pasageri 164 276,8 116,2 100
din care, pe moduri de transport:
- feroviar 180,0 58,2 0,1
- rutier (autobuze si microbuze) 55 447,6 105,9 33,8
- fluvial 62,0 107,1 0,04
- aerian 838,2 134,0 0,5
- troleibuze | 107749,0 122,5 65,6

Sursa: Calculele autorului in baza datelor BNS

Transportarea de pasageri in Republica Moldova in perioada respectiva a insumat 164 276,8 mii
pasageri, ce constituie o crestere cu 16,2% comparativ cu perioada similara a anului 2024. Rezultatul
obtinut s-a datorat cresterii numarului de pasageri transportati practic pe toate cdile de transport,
exceptie fiind doar transportarea pe cale feroviara, care in perioada data s-a redus cu 41,8% f.p.s.a.p.

Turismul

In prima jumdtate a anului 2025 numdrul de turisti si excursionisti care au profitat de serviciile
acordate de agentiile de turism si a turoperatorilor a atins o cifra de 228,3 mii, ce prezintd o
crestere cu 8,7% comparativ cu perioada ianuarie - iunie 2024.

Acest rezultat a fost atins datorita tuturor tipurilor de turism si anume: turismul receptor a crescut
cu 44,8% f.p.s.a.p., turismul emitator s-a majorat cu 3,8% f.p.s.a.p.,, iar turismul intern - cu 3,1%
f.p.s.a.p.
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Tabelul 1.7. Turisti si excursionisti participanti la turismul organizat prin intermediul
agentiilor de turism si a tur operatorilor, Sem. I 2025

turisti si excursionisti in Sem. % fata de Sem. I anul

|1 2025, mii vizitatori 2024
TOTAL 228,3 108,7
Tutlsm. recept?.r gerlmlrvea 371 144.8
cetatenilor striini in tara)
Turism emitator (deplasarea
rezidentilor Republicii Moldova in 146,4 103,8
strainatate)
Turism intern (deplasarea
rezidentilor Republicii Moldova 448 103,1
prin interiorul tirii, in scop turistic)

Sursa: Datele BNS

Scopul principal al persoanelor care au vizitat Republica Moldova a fost odihna, recreerea si
agrementul (95,0%), acestia fiind predominant din Romania (65,0%) Italia (21,7%) si Turcia (2,0%).

Persoanele care au plecat peste hotarele tarii, de asemenea au avut ca scop principal odihna,
recreerea si agrementul (98,0%). Principalele tari ca destinatie au fost: Turcia (40,0% din numarul
total de persoane plecate peste hotare), Egipt (18,3%), Bulgaria (14,1%), Romania (12,1%) si Grecia
(3,9%).

-
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Capitolul II
PRETURI, RATE DE SCHIMB SI POLITICA MONETARA

2.1 PRETURI $I RATE DE SCHIMB

Preturi

Indicele preturilor de consum in prima jumdtate a anului 2025 a accelerat semnificativ si a
inregistrat o medie de circa 8,4% fatd de perioada similard a anului 2024. Ins3, dupi varful de
9,1% din ianuarie f.p.s.a.p., a urmat o moderare treptata a IPC pana la 7,3% in august f.p.s.a.p.

In Sem. I 2025, evolutia ascendenti a IPC a fost determinati in principal de cresterea preturilor la
servicii (15,7% f.p.s.a.p.) ca urmare a majorarii tarifelor la energie, gaze si servicii reglementate in
contextul crizei energetice regionale, si de presiunile sustinute asupra produselor alimentare (8,9%
f.p.s.a.p.), amplificate de efectele secetei din 2024. Factori aditionali au inclus efectul de baza scazut
din ianuarie 2024, costurile ridicate de import (energie, materii prime) si volatilitatea sezoniera a
preturilor la alimente. Spre deosebire, produsele nealimentare au Inregistrat o evolutie favorabilg,
cu o ratd de crestere anuald a preturilor de doar 2,9% f.p.s.a.p., reflectdnd cererea moderata pentru
bunurile industriale.
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Figura 2.1.1. Ritmul anual de crestere a IPC
Sursa: Conform datelor BNS

In primele luni ale Sem. II 2025, s-a observat o moderare treptati a presiunilor inflationiste, IPC
inregistrand o traiectorie descendentd. Cu toate acestea, serviciile au continuat sa se mentind rate
ridicate de crestere a preturilor, in timp ce produsele alimentare au manifestat o stabilizare relativa
dupa volatilitatea din prima jumatate a anului.
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Indicii preturilor la productia industriald in Sem. I al anului 2025 au inregistrat o crestere
semnificativa f.p.s.a.p. de 4,3%, cu evolutii ascendente in toate ramurile industriale. Aceasta evolutie
a fost determinata in principal de cresterea semnificativa a preturilor in sectorul energetic (18,5%
fp.s.a.p., alimentate de ajustari ale tarifelor la energie si furnizare termicda in contextul crizei
energetice regionale si al tensiunilor geopolitice), precum si de cresterea cu 12,0% f.ps.a.p. a
preturilor din industria extractiva, sustinuta de dinamica preturilor internationale ale materiilor
prime si de cererea externa.
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Figura 2.1.2. Ritmul anual de crestere a IPPI
Sursa: Conform datelor BNS

Industria prelucratoare a inregistrat o crestere mai temperata de 2,5% f.p.s.a.p. fiind afectata de
costurile crescute de input si de cererea interna moderata. Presiunile inflationiste au fost amplificate
atat de socuri externe (fragmentarea comertului global, tensiuni geopolitice, volatilitatea preturilor
la energie si materii prime), cat si de factori interni (lichiditatea excesiva in economie, deficitul
bugetar persistent). Aceasta evolutie a creat presiuni inflationiste structurale care s-au transmis si
catre consumatori prin intermediul tarifelor la energie si servicii, accentuand vulnerabilitatea
economiei moldovenesti la socurile energetice externe.

In primele luni ale Sem. II 2025 (iulie-august), presiunile inflationiste la nivel de producator au
manifestat semne de stabilizare, desi la niveluri in continuare ridicate.

Inflatia de bazd in prima jumatate a anului 2025 a fnregistrat un nivel mediu de 4,8% f.p.s.a.p.,
evidentiind o reducere substantiala, situandu-se in interiorul benzii tintd a BNM (3,5% - 6,5%).

Evolutia pozitiva a inflatiei de baza contrasteaza semnificativ cu dinamica IPC, diferenta ce subliniaza
ca presiunile inflationiste s-au concentrat iIn componente volatile precum energia, alimentele si
serviciile reglementate, in timp ce nucleul inflationist a fost bine controlat, evitind o spirala
generalizata; decalajul persistent de 3-4 p.p. intre cei doi indicatori indica socuri specifice de oferta
in sectoare critice, nu o problema sistemica a cererii agregate.
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Figura 2.1.3. Ritmul anual de crestere al IPC si inflatiei de baza, %
Sursa: Conform datelor BNS

In primele luni ale Sem. II 2025 inflatia de bazi creste usor, marcand o inversare temporard a
trendului descendent anterior, evolutie ce se datoreaza in principal transferului gradual al costurilor
ridicate de productie - precum cele legate de energie si materii prime - in preturile bunurilor si
serviciilor non-volatile.
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Figura 2.1.4. Evolutia medie anuala a preturilor la carburanti, in constructii si la produsele
agricole, %
Sursa: Conform datelor BNS

Preturile la produsele agricole au cunoscut o crestere robusta in Sem. I 2025, cu o medie de 28%
f.p.s.ap. (T I: 30%, T II: 26%), reprezentand o accelerare semnificativa fata de nivelurile din 2024.
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Principalii factori care au alimentat aceasta dinamica includ efectele secetei din 2024 asupra
recoltelor, volatilitatea preturilor internationale la cereale si uleiuri in contextul tensiunilor
geopolitice regionale, si cresterea costurilor de productie (energie, Ingrasaminte, combustibili
pentru utilaje agricole). Produsele vegetale au manifestat cea mai mare volatilitate (varf de 44,1% in
T120255si37,2% in T I 2025), in timp ce produsele animaliere au avut o evolutie mai temperata
(osciland intre -1,8% si 8,7% f.p.s.a.p.), diferenta explicata prin faptul ca oferta de produse vegetale
variaza puternic in functie de sezon si recolta, pe cand oferta de produse animaliere se ajusteaza mai
lent la socuri.

Preturile in constructii au inregistrat o crestere minima in Sem. 1 2025, cu o medie de doar 1,0% (T
I: 1,2%, T II: 0,9%) f.p.s.a.p.,, marcand o descrestere fata de perioadele anterioare si indicand o
stabilizare a costurilor in sector. Aceasta evolutie sugereaza o posibila intensificare a concurentei
intre executanti, ceea ce ar fi limitat capacitatea firmelor de a transfera costurile catre clienti, in
special in segmentele locuintelor si infrastructurii. In plus, cererea interni temperatd de
incertitudinile geopolitice si ratele dobanzilor ridicate ale BNM, alaturi de normalizarea preturilor la
materiale importate dupa volatilitatea din 2022-2023, au contribuit la aceasta stabilizare.

Preturile la combustibili si carburanti in Sem. 1 2025 s-au redus in medie cu -3,2% (T [: -0,9%, T II:
-5,6%) f.p.s.a.p., continuand si accentudnd trendul deflationst. Scaderea preturilor la carburanti si
petrol in prima jumatate a anului 2025 se datoreaza mai multor factori globali, care au influentat
piata internationald si, implicit, preturile in tiri precum Republica Moldova. Incetinirea economiei
globale a crescut oferta mai mult decat cererea, punand presiune descendenta pe preturi. Totusi,
perspectivele pentru a doua jumatate a anului depind de cum evolueaza economia chineza si deciziile
OPEC+.

Rate de schimb

In prima jumitate a anului 2025, cursul de schimb al leului moldovenesc cursul de schimb al leului
moldovenesc a manifestat stabilitate fata de principalele valute de referinta.
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Figura 2.1.5. Evolutia cursului mediu nominal de schimb al MDL comparativ cu USD si EURO
si ritmurilor de crestere, %
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei
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‘

Cursul nominal mediu s-a mentinut la aproximativ 17,9 MDL/USD si 19,5 MDL/EUR, ceea ce indica o
apreciere minima de 0,6% fata de USD si o depreciere modesta de 1,5% fata de EUR comparativ cu
Sem. 1 2024. Aceasta evolutie a fost rezultatul unui echilibru intre cererea si oferta de valuta, sustinut
de de remiteri, asistenta externa consistentd, si politicile prudente de interventie si gestionare a
rezervelor valutare ale BNM.

In primele luni ale Sem. I1 2025, leul moldovenesc a manifestat o tendintd de apreciere fati de dolar
si o stabilizare relativa fata de euro, cu perspective de continuare a aprecierii fata de USD, dar cu
riscuri legate de volatilitatea pietelor valutare internationale si evolutiile geopolitice regionale.

2.2. POLITICA MONETARA

Pe parcursul primelor luni ale anului 2025, Banca Nationald a Moldovei a promovat o politica
monetara cu un caracter restrictiv pentru a contracara presiunile inflationiste si a limita
cererea agregatd, prin mentinerea ratelor de dobdndad la niveluri ridicate. Ulterior, odatad cu
scaderea inflatiei in iunie, BNM a initiat o tranzitie prudentd cdtre relaxare, reducdnd rata de
baza in lunile august si septembrie a anului curent.

Instrumentele politicii monetare

In Sem. I al anului 2025, BNM a operat ajustiri succesive ale ratei de bazi, mentinind normele de
rezerve obligatorii, pentru a readuce inflatia in limitele tintei de 5% # 1,5%. In ianuarie, rata de baza
a fost majorata cu 2.p.p. la 5,6%, alaturi de ratele pentru depozite overnight (3,6%) si credite
overnight (7,6%), ca raspuns la presiunile inflationiste accentuate de criza energetici. In februarie,
rata a crescut inca cu 0,9 p.p., la 6,5%, iar ratele pentru depozite si credite overnight au fost ajustate
corespunzator la 4,5% si 8,5%. Acest nivel a fost mentinut in martie, mai si iunie.
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Figura 2.2.1. Evolutia ratelor de politica monetara ale BNM
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei
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Pe masura ce inflatia a scazut in Sem. II, BNM a initiat relaxarea politicii monetare, reducand rata de
baza la 6,25% 1n august (cu depozite overnight la 4,25% si credite overnight la 8,25%) si la 6% in
septembrie (cu depozite overnight la 4% si credite overnight la 8%).

Pe tot parcursul primului semestru al anului 2025, BNM a mentinut neschimbate normele de rezerve
obligatorii - 38% pentru atragerea resurselor in lei si 20% pentru cele in valuta straina -
concentrandu-se pe instrumentul ratei de baza ca principal parghie de politica monetara.

Operatiunile de piatd deschisa si facilitatile permanente
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Figura 2.2.2. Evolutia operatiunilor BNM pe piata monetara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Soldul mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare (CBN) in prima jumatate a anului 2025 a inregistrat
o tendinta descendenta semnificativa scazand de la 10,85 mld. MDL in ianuarie la 7,3 mld. MDL in
iunie si constituit o medie de 8,63 mld MDL ceea ce reprezinta o diminuare de ca 2 mld. MDL f.p.s.a.p.
Aceasta evolutie reflecta relaxarea treptatda a conditiilor monetare pe masurda ce presiunile
inflationiste s-au atenuat, permitand BNM sa elibereze lichiditate in sistem.

Facilitatile overnight au prezentat o dinamica variabila in Sem. [ 2025, cu un volum total de 346,75
mil. MDL la depozite, reprezentand o scadere de 11% f.p.s.a.p., si 16,67 mil. MDL la credite overnight,
inregistrand o scadere semnificativa de 46,9% f.p.s.a.p. Minimizarea apelului la credite overnight si
mentinerea unor solduri semnificative la depozite overnight demonstreaza ca sistemul bancar
moldovenesc a functionat cu excedent de lichiditate, ceea ce faciliteaza transmisia politicii monetare
prin canalul ratei dobanzii si sustine potentialul de creditare a economiei.

Interventiile pe piata valutara

Spre deosebire de prima jumatate a anului precedent, in Sem. 1 2025 BNM a intervenit activ pe piata
valutara efectuand operatiuni atat de cumparare cat si de vanzare a valutei. Volumul vanzarilor nete
in sem. 12025 a constituit 78,5 mil. EUR, comparativ cu doar 9,7 mil. EUR in perioada similard a anului
2024. Concomitent, BNM a efectuat procurari valutare in valoare de 44,15 mil. EUR in Sem. I 2025,
fata de 9,15 mil. EUR in Sem. [ 2024.

-

Nr.53/2025 (Sem I, 2025) 27



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In primul semestru al anului 2025, rezervele oficiale ale Bincii Nationale a Moldovei au inregistrat o
crestere moderata f.p.s.a.p. De 1a 4941 mil. EUR in iunie 2024, rezervele au crescut la 5070 mil. EUR
in iunie 2025, ceea ce constituie o crestere nominala de aproximativ 129 mil. EUR, si un spor de 2,6%
pe parcursul acestei perioade, ceea ce constituie o diminuare de rit f.p.s.a.p. cu aproape 8 p.p.
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Figura 2.2.3. Evolutia activelor oficiale de rezerva si activitatea BNM pe piata valutara

interbancara
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Dinamica lunara a rezervelor in Sem. [ 2025 a prezentat o volatilitate semnificativa, cu o scadere
accentuata in perioada aprilie-mai (de la 5051 mil. EUR la 4849 mil. EUR, o diminuare de 202 mil.
EUR sau 4%), urmata de o recuperare substantiala in iunie (+221 mil. EUR). Aceasta crestere brusca
din iunie a fost determinata in principal de decadsarea asistentei financiare externe in valoare de
336,25 mil. EUR 1n favoarea Ministerului Finantelor, inclusiv transa I din Planul de crestere pentru
Moldova (270 mil. EUR) si granturi din partea Comisiei Europene (50 mil. EUR). In acelasi timp,
veniturile din gestionarea rezervelor valutare (13,14 mil. EUR) si reevaluarea titlurilor de valoare
(2,57 mil. EUR) au contribuit pozitiv, in timp ce deprecierea cursurilor valutare componente fata de
euro (-82,58 mil. EUR) si interventiile de vanzare (-29,10 mil. EUR) au exercitat presiuni negative.
Astfel, asistenta financiara internationald si veniturile din investitii au compensat semnificativ

consumul de rezerve prin interventii valutare si efectele negative ale reevaluarii, asigurand cresterea
netd a activelor oficiale de rezerva.

Indicatorii monetari

Sem. [ 2025 s-a caracterizat printr-o crestere moderata a masei monetare, in continuarea tendintei
din anul precedent, dar cu un ritm de expansiune in decelerare. Agregatele monetare au inregistrat
urmatoarele rate de crestere in sem. 1 2025 f.p.s.a.p.: M0 cu 15,0%, M1 cu 12,2%, M2 cu 13,6% si M3,
cel mai larg agregat monetar, a atins 176277,9 mil. MDL, inregistrand o crestere de 11,7%. Incetinirea
ritmului de crestere a M1 (de la 23,6% in iunie 2024 la 12,2% in iunie 2025) reflecta normalizarea

preferintelor de lichiditate pe masura ce incertitudinea economica s-a atenuat si ratele dobanzilor au
inceput sa scada.
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Baza monetara a inregistrat o contractie semnificativa, ajungand la 80966,3 mil. MDL in iunie 2025,
cu o scadere de 3,8% f.p.s.a.p., marcand o schimbare fata de stabilitatea din 2024. Aceasta diminuare
reflecta efectele politicii monetare restrictive aplicate de Banca Nationald in prima jumadtate a anului.
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Figura 2.2.4. Structura si evolutia masei monetare M3, mil. MDL
Sursa: Calcule conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Structura masei monetare in Republica Moldova s-a modificat moderat in sem. I 2025 f.p.s.a.p.
Agregatul monetar MO si-a crescut ponderea cu 1,0 p.p., ajungand la 26,7% din M3. Depozitele la
vedere au scazut cu 0,9 p.p., atingand 29,5% din M3. Depozitele la termen au crescut cu 1,1 p.p.,
reprezentand acum 19,5% din M3, iar depozitele 1n valuta straina au scazut cu 1,3 p.p., ajungand la
24,2% din M3. Aceasta evolutie reflecta o tendinta de dedolarizare partiala a economiei si o crestere
a Increderii in moneda national3, sustinuta de stabilizarea cursului de schimb si de oportunitatile
mai atractive oferite de depozitele in lei.
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Capitolul III
FINANTE

3.1. FINANTE PUBLICE

In Sem. I 2025, veniturile bugetului public national (BNP) au insumat 60531,5 mil. MDL, ceea ce
reprezintd o majorare cu 8352,6 mil. MDL f.p.s.a.p., corespunzdnd unei cresteri nominale de
16% f.p.s.a.p.
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Figura 3.1.1. Ritmul de crestere a veniturilor si cheltuielilor lunare ale bugetului public
national, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

In Sem. I 2025, majorarea incasirilor la BPN a fost determinati, in principal, de evolutia pozitivd a
veniturilor din impozite si taxe, care au totalizat 35766,8 mil. MDL, marcand o crestere de 9,8%
fp.s.ap. In schimb, volumul granturilor primite a constituit 2831,8 mil. MDL, inregistrand o
diminuare cu 2258,2 mil. MDL. Totodat3, contributiile si primele de asigurari sociale au cunoscut o
dinamica ascendenta de 13,4%, insumand 18460,8 mil. MDL. La randul sau, categoria ,alte venituri”
a consemnat o crestere semnificativa de 25,4%, atingand valoarea de 3472,1 mil. MDL comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2024.

Prin urmare, in Sem. I al anului 2025, din totalul veniturilor BPN, veniturile bugetului de stat au
detinut o pondere de 46%, cele ale bugetului asigurarilor sociale de stat - 30%, veniturile din
fondurile asigurarilor obligatorii de asistenta medicald - 11%, iar veniturile bugetelor locale - 13%.
Veniturile totale ale bugetului de stat au constituit 71553,9 mil. MDL, dintre care: veniturile generale
si colectate - 66434,9 mil. MDL, granturile - 1238,0 mil. MDL, transferurile primite in cadrul BPN -
28,4 mil. MDL si alte venituri - 3852,6 mil. MDL. Comparativ cu perioada similara a anului 2024,
veniturile totale ale bugetului de stat au inregistrat o crestere de 17,6%, determinata in principal de
majorarea cu 9,5% a veniturilor generale si colectate.

- @

30

Nr. 53/2025 (Sem I, 2025)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

- E—
Bugetele SEMESTRUT 2024 Fondurilor Brgetlele Semestru I, 2025
locale asigurdrilor OC% ¢ !
Fondurilor 13% obligatorii de 13%
asigurdrilor asistenta
obligatorii medicala
de asistenta 11%
medlocala Bugetul de
11% stat
46% Bugetul de
stat
46%
].3ugeitl.11 Bugetul
a51gl.1rarllor asigurdrilor
sociale de sociale de
stat
300 stat
o 30%

Figura 3.1.2. Structura veniturilor in BPN, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

In Sem. I al anului 2025, cheltuielile realizate din BPN au fost sustinute preponderent de
dinamica cheltuielilor de ordin social, care au inregistrat o crestere de 15% f.p.s.a.p. Partea de
cheltuieli a BPN, inregistrata In prima jumatate a anului, a fnsumat 66292,4 mil. MDL, marcand o
majorare de 15% comparativ cu aceeasi perioadad a anului 2024. Structura cheltuielilor evidentiaza
faptul ca cea mai mare pondere a revenit finantarii sectorului social, dupa cum urmeaza:

» protectia sociala cu o pondere de 41,3% - 27257,8 mil. MDL;
invatamant cu o pondere de 17% - 11323,32 mil. MDL;
ocrotirea sanatatii cu o pondere de 14% - 9194,8 mil. MDL;
servicii de stat cu destinatie generala cu o pondere de 7,7% - 5121,9 mil. MDL;
servicii In domeniul economiei cu o pondere de 8,3% - 5512,1 mil. MDL.

YV V VYV

Per ansamblu, cheltuielile publice cu destinatie socialda au insumat, la data de 30.06.2025,
aproximativ 49561,9 mil. MDL, ceea ce reprezinta 74,7% din totalul cheltuielilor publice realizate in
perioada de referintd, in scadere usoara cu 0,3 p.p. fatd de Sem. I al anului 2024.
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Figura 3.1.3. Structura cheltuielilor in BPN in anii 2024-2025, mil. MDL, %
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Analiza cheltuielilor Bugetului Public National in Sem. I al anului 2025 evidentiaza caracterul social-
pronuntat al politicii bugetare, orientata prioritar spre finantarea protectiei sociale, educatiei si
sanatatii. Ponderea semnificativa a acestor sectoare (aproximativ trei patrimi din totalul
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cheltuielilor) confirma angajamentul autoritatilor de a consolida rezilienta sociala si de a sprijini
categoriile populationale vulnerabile. Totodata, mentinerea unei dinamici pozitive a cheltuielilor
sociale, chiar si in conditiile reducerii usoare a ponderii acestora in totalul cheltuielilor publice,
sugereaza o preocupare constanta pentru asigurarea sustenabilitatii sistemelor sociale si pentru
crearea premiselor unei dezvoltari economice echilibrate.

Deficitul bugetar s-a majorat cu 4,2% in anul 2025 f.p.s.a.p. La executarea BPN potrivit situatiei
din 30.06.2025 a fost inregistrat un deficit in marime de 5760,9 mil. MDL, in crestere cu 232,2 mil.
MDL comparativ cu perioada similara a anului precedent.

15-2025 I——— 5760.9

1S-2024 S 5528

15-2023 I—— 7163
15-2022 342741

1S-2021 1 e 3160.7

1S-2020 1 W 3304.3

Figura 3.1.4. Deficitul finantelor publice, mil. MDL
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Deficitul bugetar in Sem. [ al anului 2025 confirma persistenta dezechilibrelor structurale, chiar daca
nivelul sdu ramane sub maximul atins in 2023. Dinamica recenta evidentiaza o tendinta de stabilizare
la un nivel mai inalt al deficitului comparativ cu perioada 2020-2022. In perspectivi, mentinerea
sustenabilitatii finantelor publice va depinde de: consolidarea veniturilor fiscale; eficientizarea
cheltuielilor publice; atragerea unor granturi externe consistente; limitarea expansiunii cheltuielilor
sociale in raport cu ritmul de crestere al economiei.

In primul semestru al anului 2025, soldul datoriei publice a constituit 131219,0 mil. MDL,
echivalent cu aproximativ 37,4% din PIB, in crestere cu 3,1 p.p. f.p.s.a.p. Comparativ cu sfarsitul
anului 2024, datoria publica a Inregistrat o majorare de 4,4%. Aceastd evolutie a fost determinata de
cresterea soldului datoriei interne pana la 50454,8 mil. MDL si a datoriei externe pana la 80764,2
mil. MDL. Raportat la PIB-ul prognozat pentru 2024, ponderea datoriei sectorului public in PIB, la 30
iunie 2025, a atins nivelul de 37,4%, ceea ce reprezinta o majorare cu 1,4 p.p. comparativ cu finele
anului 2024.

La 30 iunie 2025, soldul datoriei de stat, care include atat componenta interna, cat si cea externd, a
constituit 127176,4 mil. MDL, inregistrand o majorare de 5782,4 mil. MDL la valoarea nominala, ceea
ce corespunde unei cresteri de 4,8% fata de sfarsitul anului 2024. Aceasta evolutie a fost determinata,
in principal, de sporirea datoriei interne cu 4517,2 mil. MDL si a datoriei externe cu 1265,2 mil. MDL,
ca urmare a unei finantari nete pozitive. Potrivit estimarilor pentru PIB-ul anului 2025, ponderea
datoriei de stat la valoarea nominala in PIB, la situatia din 30.06.2025, a reprezentat 36,2%, marcand
o diminuare cu 1,3 p.p. comparativ cu sfarsitul anului 2024. Desi soldul datoriei de stat a crescut in
termeni nominali in Sem. I 2025, ponderea acesteia in PIB s-a diminuat la 36,2%. Aceasta evolutie
sugereaza ca ritmul de crestere economica a depasit dinamica indatorarii, mentinand datoria publica
intr-o zona sustenabila pe termen mediu.
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Figura 3.1.5. Datoria sectorului public, mld. MDL,%
Sursa: elaborata de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

3.2. SECTORUL BANCAR

Activele sectorului bancar au totalizat 175820,6 mil. MDL la situatia din 30.06.2025, in crestere
cu 10,6% fata de situatia din 30.06.2024. In Sem. I al anului 2025, volumul expunerii totale la risc a
atins 92605,9 mil. MDL, ceea ce reprezintd o majorare de 22% f.p.s.a.p. Din perspectiva distribuirii
activelor, se evidentiaza trei institutii bancare cu pondere semnificativa: BC,MAIB” S.A,, care detine active
in valoare de 62 904,5 mil. MDL, BC , Moldindconbank” S.A. - 38524,4 mil. MDL, si BC ,Victoriabank” S.A.
- 27853,5 mil. MDL. La nivel sectorial, obligatiunile bancare s-au cifratla 147462,7 mil. MDL, marcand un
avans de 9,1% in raport cu perioada corespunzatoare a anului anterior. Liderii acestui segment sunt, de
asemenea, cele trei banci mentionate anterior: BC ,MAIB” S.A. cu 54774,2 mil. MDL, urmata de BC
»,Moldindconbank” S.A. cu 32180,0 mil. MDL si BC ,,Victoriabank” S.A. cu 22475,6 mil. MDL.

= Cuantumul total al expunerii la risc, mil. MDL Structura activelor

200000 7 ) active b iL.MDL
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Figura 3.2.1. Evolutia calitatii activului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei
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Majorarea ratei fondurilor proprii totale per sector bancar. In Sem. I al anului 2025, fondurile
proprii totale ale sectorului bancar au inregistrat o majorare de 8,4% f.p.s.a.p., atingand nivelul de
23695,4 mil. MDL. In aceeasi perioads, fondurile proprii de nivel 1 (capitalul de rang I) au crescut cu
5,8% f.p.s.a.p.,, situdndu-se la 22585,8 mil. MDL. Rata fondurilor proprii totale la nivel de sector
bancar s-a stabilitla 25,59%, marcand o diminuare de 3,2 p.p. comparativ cu anul precedent. Aceasta
dinamica reflectd un proces mixt: pe de o parte, consolidarea fondurilor proprii prin inregistrarea
profiturilor eligibile, dupa aprobarea in cadrul adunarilor generale ale actionarilor si cu permisiunea
Bancii Nationale a Moldovei de a include profiturile obtinute in capitalul propriu; pe de alta parte,
reducerea ratei fondurilor proprii a fost influentata de distribuirea de dividende de catre sapte banci
comerciale, In conformitate cu deciziile actionarilor.
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Figura 3.2.2. Evolutia calitatii capitalului bancar
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea profitabilitatii bancare in Sem. I anul 2025 cu 17,7% f.p.s.a.p. Profitabilitatea bancilor
comerciale, in iunie 2025, a crescut cu 17,7% f.p.s.a.p. 2024 (profitul bancar a constituit in luna iunie 2025
- 2055,7 mil.MDL). Prin urmare, la data de 30.06.2025 valorile principalilor indicatori de profitabilitate
(rentabilitatea activelor si rentabilitatea capitalului) au constituit 2,3% si respectiv 14,35%, fiind in
crestere cu 0,12 p.p. si respectiv cu 1,38 p.p. comparativ cu p.s.a.p.
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Figura 3.2.3. Evolutia rentabilitatii si profitabilitatii bancare
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

- @

34

Nr. 53/2025 (Sem I, 2025)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In Sem. I al anul 2025, volumul creditelor neperformante a crescut cu 26,3% fp.s.a.p. In prima
jumatate a anului 2025, volumul creditelor neperformante a inregistrat o crestere semnificativa de 26,3%
comparativ cu perioada similara a anului precedent, atingand nivelul de 4265,21 mil. MDL. Cu toate
acestea, ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor s-a redus cu 0,31 p.p., ajungand la 4,54%
la sfarsitul lunii iunie 2025, fatd de iunie 2024. In schimb, raportul creditelor neperformante la fondurile
proprii a inregistrat o majorare, situandu-se la 18%, ceea ce reprezinta o crestere de 2,55 p.p. comparativ
cu aceeasi perioada a anului anterior. Totodatd, analiza structurii portofoliului de credite releva o
diminuare a volumului creditelor expirate cu 3,1% (echivalent cu 48,1 mil. MDL), acestea insumand
1498,8 mil. MDL. Ponderea creditelor expirate in totalul creditelor s-a redus la 1,6%, cu 0,3 p.p. mai putin
fata de nivelul Inregistrat la 31 decembrie 2024. La nivel individual, acest indicator a variat semnificativ
intre 0,7% si 4,8%, In functie de banc3, ceea ce evidentiaza diferente structurale In gestionarea riscului
de credit Intre institutiile bancare.

Evolutiile din prima jumdatate a anului 2025 denota o dinamica mixta a calitatii portofoliului de
credite 1n sectorul bancar. Desi volumul absolut al creditelor neperformante a crescut semnificativ,
ponderea acestora in totalul creditelor a continuat sa se reduca, ceea ce reflecta o expansiune mai
rapida a volumului total al creditelor decat a creditelor cu probleme. Totodata, cresterea ponderii
creditelor neperformante raportate la fondurile proprii indica o presiune suplimentara asupra
stabilitdtii financiare a bancilor, necesitind consolidarea mecanismelor de gestiune a riscului.
Diminuarea creditelor expirate si sciderea ponderii acestora la nivel de sistem bancar sugereaza o
ameliorare a disciplinei de plata, chiar daca persistenta diferentelor intre banci subliniaza caracterul
riscului de credit pe piata bancara din Republica Moldova.

CREDITE NEPERFORMANTE

25 6000 #30.06.2024  W30.06.2025
» mm 24995
5000 B.C.,VICTORIABANK” S.A. 28347
20 BCR ChisinauS.A. | 3797
1sinau J>.A. 0.00
4000 . »” i
y B.C.,ProCredit Bank” S.A. . %23%59?}
. »” nnnm
3000 BC ,Moldindconbank” S.A. muuu||u||u||u2458%g.47
" OTP Bank SA. n’ 152055
2000
JFinComBank”S.A. 9880,
< » 1 86.65
1000 B.C. ,EXIMBANK"S.A. 9371
» 1 70.65
0 o B.C.,ENERGBANK” S.A. ¥ 7965
. ” i
&b‘ \'.\P‘ %‘b‘ Q~u N \'u &b‘ &ﬁov% 053 Jﬁo '\iﬁo &ﬁo \()fb ‘{}So BC BuroCrediiBanicsA. b 4724"52%
SRS AR N R R R R ' 57.1
B.C.,COMERTBANK’SA. § 3317

I Credite neperformante, total (mil.MDL)
Ponderea creditelor neperformante fata de credite BC ,MAIB” S.A, [ 1 410.62
Credite neperformante / Fonduri proprii

Figura 3.2.4. Evolutia creditelor neperformante si volumul creditelor acordate
Sursa: elaborata de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

2045.61

Volumul de credite noi acordate in crestere cu 27% f.p.s.a.p. La finele lunii iunie 2025, volumul
creditelor noi acordate de institutiile bancare a insumat 6952,84 mil. MDL, inregistrand o crestere
de 27,3% fatd de luna iunie 2024 (5464,39 mil. MDL). Aceasta evolutie reflecta intensificarea
activitatii de creditare in contextul unei cereri sporite din partea sectorului real si a populatiei, dar si
a conditiilor mai favorabile de finantare oferite de banci, pe fondul stabilitatii macroeconomice si al
reducerii perceptiei de risc.
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Figura 3.2.5. Volumul creditelor noi acordate dupa valute, mil. MDL
Sursa: elaborata de autori in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei

Structura pe valute releva o predominanta a creditelor acordate In moneda nationald, care au
insumat 5329,30 mil. MDL, ceea ce constituie un indiciu al cresterii increderii in moneda nationala si
al orientarii bancilor citre sustinerea economiei interne. In acelasi timp, creditele acordate in valuti
strdind au totalizat 1580,17 mil. MDL, iar creditele atasate la cursul valutar au insumat 116,68 mil.
MDL, confirmand o diversificare moderata a portofoliului de imprumuturi in functie de preferintele
debitorilor si de structura valutard a veniturilor acestora. In ansamblu, dinamica ascendenti a
volumului creditelor noi acordate indica o revigorare a intermedierii financiare si o crestere a
capacitatii sectorului bancar de a sustine investitiile si consumul intern, contribuind astfel la
consolidarea rezilientei economiei nationale.

Cresterea soldului depozitelor atrase in Sem. I 2025 cu 10,6 % f.p.s.a.p. In Sem. I al anului 2025,
soldul total al depozitelor atrase de institutiile bancare, atat in moneda nationald, cat si in valuta
straing, a insumat 133,2 mld. MDL la situatia din 30 iunie 2025, inregistrand o crestere de 10,6%
comparativ cu perioada similarad a anului 2024. Structura pe valute releva o pondere dominanta a
depozitelor In moneda national3, care au reprezentat 65,73% din total si au Tnsumat 87 542,7 mil.
MDL la aceeasi dati. In acelasi timp, depozitele in valutd strdind au constituit 34,27% din total,
atingand nivelul de 45649,9 mil. MDL.
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Figura 3.2.6. Evolutia structurii depozitelor atrase de banci
Sursa: calculele autorilor in baza datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Cresterea soldului total al depozitelor a fost determinatd, in principal, de majorarea depozitelor
persoanelor juridice, care s-au majorat cu 5,6%, si de avansul semnificativ al depozitelor persoanelor
fizice, de 14%, la finele lunii iunie 2025 f.p.s.a.p. Aceasta dinamicd denota increderea sporita a
populatiei si a agentilor economici in sistemul bancar, precum si atractivitatea instrumentelor de
economisire oferite de banci, in contextul stabilitatii macroeconomice si al nivelurilor relativ
avantajoase ale ratelor dobanzilor.

Nr.53/2025 (Sem I, 2025) 37



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Capitolul IV

SECTORUL EXTERN
Balanta de plati

Conform datelor preliminare ale BNM, in perioada ianuarie - iunie 2025 (sem. I), Balanta de Plati a
Republicii Moldova a fost marcata de majorarea accentuatd a deficitului contului curent, care a
constituit -2025,55 mil. USD (43% in comparatie cu perioada similar a anului 2024). Indicatorul
deficitul contului curent si PIB a fost de -23,2%, In crestere fatd de perioada similar a anului
precedent. Aceasta majorare a fost generata de cresterea semnificativa a deficitului balantei
bunurilor, de dinamica nefavorabila Inregistrata la veniturile primare si balanta serviciilor.

In sem. I 2025, deficitul comertului exterior cu bunuri a constituit -3356,67 mil. USD, majorandu-se
cu 26,7% fatd de sem. 1 2024 (-2458,84 mil. USD), deficitul este generat de cresterea importului cu
4683,52 mil. USD (18,2%) si scaderea exportului cu 1326,85 mil. USD (8,8%). Exportul de bunuri s-
a diminuat ca rezultat al reducerii livrarilor catre toate zonele geografice, in special a produselor
agroalimentare, in timp ce importul s-a majorat pe seama celui din UE si alte tari. Cresterea
semnificativa a importul de bunuri se datoritd majorarii cotei de produse minerale (+720,17 mil.
USD) (produse energetice si electricitate).

In sem. I 2025, excedentul balantei serviciilor a fost de 431,31 mil. USD, in scidere cu 7% fati de
perioada similard a anului trecut, datorita cresterii importului cu +186,84 mil. USD (23,2%), iar
cresterea exportului a fost de +154,85 mil. USD sau (12,2%). Aceasta evolutie negativa a balantei
serviciilor s-a datorat, In special, cresterii deficitului serviciilor de transport, in timp ce balanta
serviciilor de informatica a influentat pozitiv.

In sem. 1 2025, veniturile primare au inregistrat 9,76 mil. USD, fiind in usoara crestere in trim. I, iar
in trim. II s-a contabilizat un deficit in valoare de 25,83 mil. USD, cauzat de cresterea iesirilor de
venituri primare (veniturilor din investitii directe ce revin nerezidentilor) cu 348,02 mil. USD si
scdderea intrarilor (remunerarea salariatilor rezidenti pentru munca prestatd patronilor
nerezidenti) cu 338,65 mil. USD. Astfel, balanta veniturilor primare a inregistrat un deficit enorm
comparativ cu perioada similara a anului precedent cand aceasta a fost excedentara (125,66 mil.
USD).

In sem. 12025, excedentul inregistrat la veniturile secundare s-a majorat cu 890.04 mil. USD (24,1%)
fata de prioada similar a anului trecut, datorita majorarii intrarilor de venituri secundare cu 1129,69
mil. USD (+17,2%), iar iesirile s-au diminuat si au fost de 239,65 mil. USD (-2,8%). Cresterea
excedentului veniturilor secundare a rezultat din cresterea intrarilor nete din cadrul cooperarii
internationale curente (asistenta tehnicd, ajutorul umanitar si granturile acordate in cadrul
cooperarii internationale). Diminuarea intrarilor de remiteri personale a fost cauzata de scaderea
intrarilor din remunerarea neta a salariatilor, iar majorarea iesirilor - de transferurile de capital
gospodariilor populatiei. Atat intrarile, cat si iesirile de remiteri personale au fost preponderent
din/catre UE.
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In sem. I 2025, soldul contului de capital s-a diminuat pani la 6,92 mil. USD fatd de 31 mil. USD in
sem. 2024, caurmare a majorarii de aproximativ 3 ori, a iesirilor nete de capital ale sectorului privat.

In sem. I 2025, contul financiar a fost de -1871,97 mil. USD, ceea ce constituie -21,5% raportat la
PIB. Intrarile nete au fost determinate de tranzactiile de micsorare neta a activelor financiare externe
ale rezidentilor, concomitent cu tranzactiile de majorare neta a pasivelor rezidentilor fatd de
nerezidenti. Deficitul contului curent, a fost finantat din tranzactiile de reducere neta a activelor sub
forma de numerar si depozite si credite comerciale si avansuri, si tranzactiilor de majorare neta a
pasivelor sub forma de imprumuturi din strainatate si investitii directe (reinvestirea profiturilor).

Tabelul 4.1. Balanta de plati a Republicii Moldova, agregate principale, mil. USD

Anul 2024 | Anul 2025

Tr. 1 Tr. I Tr. I Tr. IV Tr.1 Tr. II
Contul curent -442,76 -710,17 -882,45 -977,32 -1019,64 | -1005,91
Bunuri 108503 | -1373,81 -1594,67 156546 | -162573 | -1730,93
Servicii 217,13 246,17 236,47 235,18 192,47 238,84
Venituri primare 83,20 42,46 -0,09 -32,01 35,59 -25,83
::Z:;:;m 341,94 375,02 475,84 384,97 378,04 512,01
Contul de capital | 14,92 16,08 20,83 27,99 6,02 0,90
Contul financiar | -378,59 -665,60 -935,65 122894 | -906,64 | -965,33
:;‘f“"t" directe, -19,60 5491 -14877 -136,71 -97,89 115,44
Investitir de| 24 0,18 2,48 75,62 32,41 6,54
portofoliu, net
Alte investitii, net | -365, -520,49 -1048,06 -1147,69 699,95 | -1093,54
Active de rezervd 7,10 -90,02 258,70 -20,17 -141,21 237,11

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Pozitia investitionald internationald

La sfarsitul sem. I 2025, pozitia investitionala internationala a constituit -7250,82 mil. USD (-38,5%
raportat la PIB), in crestere fatd de perioada similara a anului 2024. Soldul net debitor al PII la
30.06.2025, s-a majorat cu 22,8%, iar raportul dintre valoarea net debitoare a PII si PIB a crescut cu
4,3 p.p. fata de situatia de la sfarsitul sem. 1 2024

Tabelul 4.2. Principalii indicatori aferenti pozitiei internationale, la sfarsitul perioadei

mil. USD

Tr.1 Tr. 11 Tr. 11 Tr. 1V Tr.1 Tr. 11
PII neta -5855,51 -5903,47 -6377,02 -6075,21 -6509,90 -7250,82
Active 7727,87 7562,64 7894,21 7859,17 7858,34 8281,91
Pasive 13583,38 13466,11 14271,23 13934,44 14368,25 15532,72
Active oficiale de rezerva 5393,23 5288,61 5681,85 5483,57 5441,80 5938,25
Investitii directe, pasive 5426,83 5388,85 5729,32 5470,76 5626,41 6065,34
Imprumuturi, pasive 5363,52 5253,28 5636,97 5894,70 5967,88 6542,92
PII / PIB (%) -34,5 -34,2 -35,5 -33,4 -35,6 -38,5

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

-

Nr. 53/2025 (Sem I, 2025)

39



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Pozitia activelor financiare externe a totalizat 8281,91 mil. USD, majorandu-se cu 9,5% comparativ
cu sfarsitul sem. I 2024, iar cea a pasivelor externe a insumat 15532,72 mil. USD, in crestere cu
15,3%. Raportul dintre pozitia activelor si a pasivelor externe a constituit 53,3%.

Din punctul de vedere al structurii PII pe categorii functionale si instrumente financiare, cresterea
pozitiei activelor financiare externe la sfarsitul sem. I 2025 a fost influentata de majorarea pozitiei
activelor de rezerva cu +649,64 mil. USD, a investitiilor directe cu +676.49 mil. USD (comparativ cu
situatia de la sfarsitul sem. [ 2024). Astfel, activele de rezerva au detinut ponderea predominanta in
pozitia totala a activelor financiare, in timp ce alte investitii si investitiile directe au detinut ponderi
semnificative in totalul pozitiei pasivelor.

Ponderea majora atat in structura activelor financiare, cat si in structura pasivelor a revenit celor pe
termen lung.

Datoria externd

Datoria externa bruta la sfarsitul sem. I 2025 a fost de 11408,70 mil. USD, ceea ce constituie 60,6%
raportat la PIB. Aceasta a crescut cu +1487,73 mil. USD (15%) in comparatie cu perioada similara a
anului 2024, datorita majorarii cotei datoriei publice care a crescut semnificativ cu +1158 mil. USD
(31,8%) si a celei private cu +329,73 mil. USD (5,2%).

Tabelul 4.3. Datoria externa bruta

mil. USD

Tr. 1 Tr. 11 Tr. 111 Tr. IV Tr.1 Tr. 11
Datoria externa
bruti 10 014,80 9920,97 10 433,10 10 322,01 10638,06 11408,70
DE publica 3727,75 3636,34 4011,06 4314,88 4348,32 4794,34
DE privata 6287,05 6284,63 6422,04 6007,13 6289,75 6614,36
Termen scurt 2684,37 2731,58 2821,09 2496,49 2720,37 2880,97
Termen lung 7330,43 7189,39 7612,01 7825,52 7917,69 8527,73
DE bruta / PIB, % 59,0 57,5 58,1 56,7 58,1 60,6

Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei.

Datoria externd publica la sfarsitul sem. I 2025 a fost de 4794,34 mil. USD, ceea ce a constituit 42%
din totalul datoriei externe brute. La sfarsitul sem. I 2025, principalul creditor al sectorului public a
fost In continuare FMI (29,1% in totalul datoriei externe publice), urmat de Grupul Bancii Mondiale
cu 24,9%, Comisia Europeana - 15,4%. De asemenea, putem constata ca principalul instrument de
finantare externa utilizat au fost imprumuturile (91,8%), similar sem. I a anului 2024.

Datoria externa privata la sfarsitul sem. I 2025 a constituit 6614,36 mil. USD (58%) din totalul
datoriei externe brute. Astfel, datoria externa privata s-a majorat comparativ cu sem. I a anul 2024,
fiind, in special, contractata pe termen lung, principalele instrumente fiind imprumuturile (48,3%)
si creditele comerciale si avansurile. Principalul creditor al sectorului privat din cadrul organismelor
internationale a fost BERD (51,7%).
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In sem. 1 2025, datoria externd pe termen lung a avut in continuare cea mai mare pondere in totalul
datoriei externe (74,7%), iar datoria pe termen scurt a constituit 25,3%, urmand un trend silar cu
sem. | 2024.

Transferurile de mijloace banesti

In Sem. I 2025, volumul total al transferurilor nete de valutd in favoarea persoanelor fizice,
realizate prin intermediul institutiilor bancare, au totalizat 772,04 mil. USD, cel mai redus nivel
din ultimii ani.

Transferurile nete de valuta in favoarea persoanelor fizice efectuate prin intermediul institutiilor
bancare au totalizat 772,04 mil.USD, comparativ cu aceeasi perioada din 2024 (797,45 mil. USD),
volumul transferurilor a scazut cu 3,3%. Potrivit datelor BNM, luna iunie 2025 a adus totusi o evolutie
pozitiva: transferurile banesti din strainatate au crescut cu 6,8% fata de iunie 2024, de la 133 mil.
USD la 142 mil.USD. Cresteri au fost inregistrate atat in euro (+12,4%), cat si In dolari americani
(+5,6%). Structura transferurilor aratd o predominanta a celor in euro 81,2%, In timp ce
transferurile in dolari reprezinta 18,8% din total. Moldova continua sd depinda intr-o mare masura
de intrarile de valuta din strainatate, care sustin consumul intern si contribuie la stabilitatea pietei

valutare.
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p media lunara a transferurilor in primele sase luni ale a.

= Ritmul de crestere f.p.s.a.p.
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\
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Figura 4.1 Evolutia transferurilor de mijloace binesti din strainatate in favoarea

persoanelor fizice: analiza trimestriala (2021-2025) si lunara (2025)
Sursa: Conform datelor Bancii Nationale a Moldovei

Comertul exterior cu bunuri

Valoarea totald a comertului international cu marfuri al Republicii Moldova in Semestru I anul
2025 a constituit 6718,6 mil. USD, inregistrdnd o crestere de 10,2% fatd de Sem. I 2024.

Exporturile de madrfuri ale Republicii Moldova au iInregistrat o scadere semnificativa in primul
semestru al anului 2025, afectand inclusiv comertul cu produse agroalimentare un pilon esential al
economiei rurale. In aceastd perioads, exporturile au totalizat 1601,2 mil. USD, in scidere cu 10,1%
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fata de Semestru 1 2024. In contrast, importurile au continuat sa creascd, avansand cu 18,6% si
atingand 5117,6 mil. USD.

Aceasta evolutie a accentuat considerabil dezechilibrul dintre exporturi si importuri, generand un
deficit comercial record de 3,52 mld. USD — cu 38,7% mai mare decat cel consemnat in aceeasi
perioada a anului trecut.

3888 7 s Export Import Balanta Comerciald —e— Comerul extern

1 o —
6000 A — 5117.6
2000 A 4350.6 43723 4316.2
4000 - 266.1

i 22914
So00 1 13315 20423 1780.5 1601.2
H EH =

Sl | | m
-1000 - -1934.6 -2 059.2 -21329.7 -2535.7
-2000 H~
-3000 H~ -3516.4
-4000 -
[anuarie-iunie [anuarie-iunie [anuarie-iunie lanuarie-iunie [anuarie-iunie
2021 2022 2023 2024 2025

Figura 4.2. Tendintele comertului international cu marfuri,
in Sem.12020-2025, mil. USD
Sursa: Conform datelor BNS

Gradul de acoperire a importurilor cu exporturi in Sem. I 2025 a fost de 31,3%, in scadere cu 10
p-p., comparativ cu Sem. [ 2024.

In Sem. I 2025, exporturile de mdrfuri ale Republicii Moldova au constituit 1601,2 mil. USD,
inregistrand o scadere de 10,1% fata de aceeasi perioada a anului 2024. Numai In luna iunie 2025,
exporturile au totalizat 266,3 mil. USD, cu 7,7% mai putin decat in iunie 2024.

Declinul exporturilor se datoreaza in principal reducerii livrarilor de marfuri autohtone, care au
totalizat 1226,2 mil. USD, ceea ce reprezinta 76,6% din exporturile totale in scadere cu 9,8% fata de
perioada similard din 2024. Aceasta diminuare a avut un impact negativ asupra valorii totale a
exporturilor, contribuind cu un minus de 7,5%.

Reexporturile (atat cele clasice, cat si cele dupa prelucrare) au totalizat 375 mil. USD in diminuare cu
10,8%, contribuind suplimentar la reducerea exporturilor totale cu 2,6%. in structura exporturilor,
reexporturile reprezinta 23,4%, dintre care 16,2% sunt reexporturi dupa prelucrare, iar 7,2%
reexporturi clasice ale marfurilor care nu au suferit transformari esentiale.
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Figura 4.3. Structura exporturilor de marfuri, in Sem. 1 2020-2025, pe grupe de {ari, %
Sursa: Conform datelor BNS

Exporturile de mdrfuri s-au redus atdt spre tdrile UE cdt si CSI, in timp ce spre celelalte tdri s-a
inregistrat o micd crestere.

Tarile din UE au ramas principala piata de desfacere In Sem. [ anul 2025, absorbind 64,1% din totalul
exporturilor. Cu toate acestea, livrarile catre piata europeand au inregistrat o scadere de 11,3% fata
de aceeasi perioada a anului trecut, insumand 1026,9 mil. USD.

Exporturile de mdrfuri destinate tdrilor CSI, au constituit 107,1 mil. USD in diminuare cu 23,9%
comparativ cu Sem. [ 2024, detinand o pondere de 6,8% in total exporturi.

Principalii parteneri comerciali ai RM au absorbit circa 70,0% din total exporturi. Romania 1si
mentine pozitia de lider, cu o pondere de 28,3%, insa livrarile catre aceastd tara au Inregistrat o
scadere de 19,8%. Alte piete importante de destinatie au fost, Turcia 12,0%, Cehia 9,3%, Italia 8,7%,
Ucraina 8,3% si Germania 3,5%.

In ceea ce priveste structura exporturilor, cele mai competitive categorii pe pietele externe raman
masinile si aparatele electrice, semintele si fructele oleaginoase, legumele si fructele proaspete,
articolele de imbriciminte, produsele pe bazi de cereale si bauturile. In ultimii ani, Republica
Moldova a reusit sa isi diversifice treptat exporturile, beneficiind atat de regimul comercial
preferential cu Uniunea Europeana, cat si de cererea in crestere pentru produsele agroalimentare si
pentru cele ale industriei usoare pe pietele internationale.

Pe de alta parte, importurile de mdrfuri au continuat sa creasca Intr-un ritm accelerat. Doar in Iuna
iunie 2025, valoarea importurilor a fost de aproximativ 853 mil. USD, cu 23,1% mai mult decat in
iunie 2024.
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Figura 4.4. Principalii 10 parteneri Figura 4.5.Structura exporturilor pe grupe
comerciali ai RM, in ianuarie-iunie 2025, pe de marfuriin ianuarie-iunie 2025 (%)
principalele tari de destinatie a marfurilor Sursa: Conform datelor BNS

(%)

Sursa: Conform datelor BNS

Importurile de mdrfuri, in Sem. I 2025 au constituit 5117,6 mil. USD in crestere cu 18,6% fata de
aceeasi perioada a anului precedent. Tarile UE au ramas principalul furnizor extern, cu livrari in
valoare de 2781,4 mil. USD cu 31,7% mai mult fatd de aceeasi perioada din anul 2024, reprezentand
o pondere de 54,4% din total importuri. In schimb, importurile provenite din tdrile CSI in Sem. 1
2025 au avut o valoare de 150,3 mil. USD in scadere cu 9,9% comparativ cu Sem. I 2024 detindnd o
pondere modesta de 2,9% in total importuri,
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Figura 4.6. Structura importurilor pe grupe de tari, in perioada ianuarie-iunie 2025, pe
grupe de tari (%)

Sursa: Conform datelor Biroului National de Statistic

In Sem. I 2025, primele tiri de origine ale importurilor Republicii Moldova au fost, Romania cu o
pondere de 23,3% din total importuri, China 13,5%, Ucraina 10,0%, Turcia 7,3%, Germania 6,5%,
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[talia 4,9%, Polonia 3,4%, Franta 2,3%. Tmpreuné, aceste opt state au generat 71,2% din valoarea
totala a importurilor.
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Figura 4.7. Topul tarilor de origine a Figura 4.8. Structura importurilor de
importurilor de marfuri ai RM, in ianuarie- marfuri, in perioada ianuarie-iunie
iunie 2025, (%) 2025 (%)

Sursa: Conform datelor BNS Sursa: Conform datelor BNS

In structura importurilor din perioada ianuarie-iunie 2025, cele mai importante grupe de marfuri au
fost: gaz si produse industriale obtinute din gaz (10,1% din total importuri), petrol, produse
petroliere si produse inrudite (8,1%), vehicule rutiere (7,5%), masini si aparate electrice si parti ale
acestora (7,1%), energie electrica (3,9%), masini si aparate industriale cu aplicatii generale, parti si
piese detasate ale acestor masini (3,5%), legume si fructe (3,5%), produse medicinale si farmaceutice
(3,3%).
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Capitolul V
MEDIUL DE AFACERI

Dinamica intreprinderilor inregistrate si radiate in Sem. I al anilor 2020-2025?

Mediul de afaceri reprezinta ansamblul conditiilor economice, juridice, administrative si institutionale in
care opereaza Intreprinderile. Acesta influenteazd direct capacitatea economiei de a genera activitate
antreprenoriald, de a sustine cresterea firmelor existente si de a absorbi socurile economice prin adaptare si
inovare.

Un mediu de afaceri favorabil se caracterizeaza prin proceduri de inregistrare simplificate, un cadru fiscal
predictibil, acces la finantare, stabilitate juridica si institutionald, precum si mecanisme eficiente de
protectie a drepturilor de proprietate. In absenta acestor conditii, initiativele antreprenoriale intimpina
bariere semnificative, ceea ce poate duce la o dinamica negativa a populatiei de intreprinderi — mai multe
radieri decat Inregistréri — si la o capacitate redusa a economiei de a-si reinnoi tesutul economic.

Conform datelor de la 01 iulie 2025, in Registrul de stat al unitétilor de drept erau inregistrate 141323
unitéti.

Tabelul 5.1. Indicii de crestere a numarului de intreprinderi inregistrate si radiate in Sem. I
2020-2025 f.p.s.a.p., %

inregistrarea intreprinderilor Radierea intreprinderilor

Sem.12020 83,3 134,3
Sem. 12021 130,2 53,3
Sem. 12022 95,1 58,8
Sem. 12023 119,6 184,2
Sem. 12024 112,3 137,8
Sem. 12025 116,9 100,6

Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Evolutia intreprinderilor nou-inregistrate in Sem. I al perioadei 2020-2025 este marcata de fluctuatii
anuale: scaderi in Sem. I 2020 si Sem. I 2022, precum si cresteri comparativ cu perioada similara a
anului precedent (Sem. [ 2021, Sem. 1 2023, Sem. [ 2024 si Sem. [ 2025) (Tabelul 5.1.).

Per ansamblu, in primul semestru al anului 2025 se confirma o tendinta ascendent3, cu o crestere de
16,9% comparativ cu aceeasi perioada din 2024. Astfel, potrivit datelor Agentiei Serviciilor Publice,
in Registrul de stat in Sem. 1 2025, au fost inregistrate 5099 intreprinderi noi.

Totusi, aceasta tendinta favorabild este contrabalansata de dinamica radierilor, care in aceeasi
perioadi a urmat o traiectorie de crestere, cu exceptia Sem. I 2021 si Sem. I 2022. In Sem. I 2025, au

2 Datele se referd la inregistrarea de stat a persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali (Sursa: Agentia
Serviciilor Publice)
e
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fost radiate 5802 intreprinderi, ceea ce reprezinta o crestere modesta, de 0,6%, fata de nivelul din
perioada similara a anului precedent.
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Figura 5.1. Evolutia inregistrarilor si radierilor din Registrul de Stat si a numarului net de
intreprinderi nou-create in Sem. 1 2020-2025
Sursa: Calculele autorului conform datelor Agentiei Servicii Publice; www.date.gov.md

Figura 5.1. ilustreaza evolutia numarului net de intreprinderi nou-create in primul semestru al
perioadei 2020-2025. In ansamblu, se observi o tendinti constanti de diminuare a numarului net
de intreprinderi nou-create, numarul radierilor depasind aproape permanent pe cel al
inregistrarilor. Soldul negativ a caracterizat intreaga perioada analizat3, cu o singura exceptie - Sem.
12022, cand inregistrarile au depasit radierile.

In primul semestru al anului 2025, tendinta descendenti a numarului net de intreprinderi nou-
create s-a accentuat, bilantul net fiind de -703 unitati. Aceasta evolutie semnaleaza o problema
structurala: dificultatea de a sustine initiativele antreprenoriale pana la maturitate si o rata ridicata
de esec al firmelor tinere. Practic, mediul de afaceri genereaza mai multe iesiri decat intrari, ceea ce
reduce capacitatea economiei de a se innoi si de a crea locuri de munca prin initiative private.

-
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Capitolul VI

SECTORUL SOCIAL

Piata fortei de munca

In Sem. 12025, forta de muncd a fost mai scizutd f.p.s.a.p. Numdrul populatiei ocupate s-a redus,
ceea ce a determinat o rata de ocupare mai micd. Rata somajului s-a mentinut relativ stabild,
avdnd o majorare usoard in Sem. I 2025. Aceste modificari apar si datoritd aplicdrii unei noi
metodologii de calcul al indicatorilor fortei de muncd ajustate dupa datele RPL 2024.
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Figura 6.1. Evolutia numarului populatiei ocupate, al somerilor si a ratelor de ocupare si a
somajului populatiei de 15 ani si peste, in valori semestriale, anii 2021-2025

Sursa: Calculat in baza datelor BNS

Note: La estimarea rezultatelor cercetarii Anchetei Fortei de Munca s-a utilizat numarul populatiei cu resedinta obisnuita.
*In anii 2019-2024, Ancheta Fortei de Munci (AFM) s-a realizat conform unui plan de sondaj - Esantion Multifunctional de
tip master pentru cercetdrile din Domeniul Social (EMDOS 2), elaborat in baza rezultatelor Recensamantului Populatiei si
al Locuintelor (RPL) din 2014 si conform definitiei revizuite a ocuparii. iIncepand cu 2025, AFM se realizeazi pe un nou
esantion de gospodarii casnice, urmare a implementarii unui nou plan de sondaj - EMDOS 3, elaborat in baza rezultatelor
RPL din 2024. Datele pentru Sem. 1 2025 au fost calculate in baza EMDOS 3. Datele din anii precedenti urmeaza a fi revizuite
in urma recalcularii numarului populatiei cu resedintd obisnuitd in baza RPL din 2024.

Forta de munca in Sem. I 2025 a fost In marime de 804,25 mii pers, in scadere cu 10,5%. Rata de
activitate economica a fost de 40,7%, micsorandu-se cu 9,4% f.p.s.a.p. In acelasi timp, populatia
ocupatd in Sem. [ 2025 a constituit 768,90 mii persoane, in scadere cu 9,21% f.p.s.a.p. Corespunzator,
rata de ocupare a atins valoarea de 38,9%, inregistrand o scadere cu 4,2 p.p. f.p.s.a.p. (Figura 6.1.).
Totodata, numarul somerilor, a ajuns la 35,40 mii pers. si inregistreaza o scadere de 5,1% f.p.s.a.p.
Ins3, rata somajului prezinti o crestere de 0,3 p.p., ajungand la 4,4% in Sem. I 2025.
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Remunerarea muncii

In Sem. 1 2025 castigul salarial nominal mediu lunar brut in Republica Moldova a inregistrat o
crestere modestd in termeni reali. Cele mai inalte cdstiguri salariale medii lunare au fost
inregistrate in domeniile informatiilor si comunicatiilor, serviciilor financiare si de asiguradri,
precum si in productia si furnizarea de energie electricd si termicd, gaze, apa calda si aer
conditionat, iar cele mai mici salarii s-au mentinut in agriculturd, silvicultura si pescuit,
activitdti de cazare si alimentatie publicd, respectiv artd, activitati de recreere si de agrement.
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Figura 6.2. Dinamica salariului nominal in perioada Sem. 12021 - Sem. 12025, MDL
Sursa: Calculat in baza datelor BNS

In Sem. I 2025 castigul salarial nominal mediu lunar brut in tard a constituit 15019,05 MDL,
inregistrand o crestere cu 10,3% f.p.s.a.p. in termeni nominali, iar In termeni reali - doar o crestere
de 1,8%. El a crescut in mai mare masura in sectorul real - cu 11,7%, ajungand la 15715,10 MDL,
decat in sectorul bugetar - cu 9,9%, ajungand la 12986,35 MDL (Figura 6.2). Marimile cele mai mari
ale castigului salarial mediu lunar au fost identificate In asa domenii de activitate precum: informatii
si comunicatii (35046,35 MDL in Sem. I 2025); activitati financiare si de asigurari (28041,90 MDL);
productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat (22909,4
MDL), iar cele mai mici in: agriculturg, silvicultura si pescuit (9621,05 MDL); activitati de cazare si
alimentatie publica (10225,05 MDL); artad, activitati de recreere si de agrement (11197,60 MDL).

Protectia sociala a populatiei

In Sem. I al anului 2025, numdrul total de pensionari a inregistrat o micd scddere, in timp ce
pensionarii dupd limitd de varstd s-au mentinut la acelasi nivel. Beneficiarii de alocatii sociale
au crescut semnificativ, in special cei varstnici. Totodatd, pensia medie a inregistrat o crestere
usoard fata de anul precedent.
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Figura 6.3. Dinamica numarului de pensionari si a marimii medii
a pensiei, S.1 2021 - S.1 2025, mii pers., MDL
Sursa: Conform datelor BNS

Conform datelor Casei Nationale de Asigurari Sociale, numarul pensionarilor aflati la evidenta
organelor de protectie sociald in Sem. I 2025 a fost de 671,6 mii persoane, micsorandu-se cu 0,3%
f.p.s.a.p. (Figura 6.3). Numarul de pensionari dupa limita de varsta a constituit 530,0 mii persoane, in
crestere cu 0,03% f.p.s.a.p. Numarul total de beneficiari de alocatii sociale de stat a fost de 93,4 mii
persoane, cu o crestere de 7,1% f.p.s.a.p., dintre care pentru persoane varstnice 23,3 mii persoane
(+16,1% f.p.s.a.p.). Marimea medie a pensiilor a constituit 4404,7 MDL in Sem. I 2025, in crestere cu
11,5% f.p.s.a.p. Marimea pensiilor pentru limita de varsta a crescut la 4411,3 MDL, indicand o
crestere de 11,4% f.p.s.a.p. Decalajul dintre marimea medie a pensiei dupa limita de varsta si minimul
de existenta pentru pensionarii pentru limita de varsta s-a majorat f.p.s.a.p. (+1842,9 MDL vs +1492,0
MDL in Sem. 12024).
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Capitolul VII
PROGNOZA PENTRU ANUL 2025

(varianta actualizata)

Economia Republicii Moldova va continua sd evolueze intr-un mediu complex in 2025, marcat
de incertitudini geopolitice regionale, tranzitii energetice si constrangeri structurale, dar si de
oportunitdti legate de integrarea europeand si reforme. In pofida acestor provocari, Republica
Moldova este sprijinita de partenerii internationali, in special Uniunea Europeana, care ofera suport
financiar si tehnic pentru consolidarea rezilientei economice. Anul 2025 debuteaza intr-un nou
context politic pentru Republica Moldova, In urma alegerilor parlamentare. Rezultatul scrutinului a
consolidat orientarea pro-europeand a guvernarii, oferind premise pentru continuitatea reformelor
si aprofundarea procesului de integrare in Uniunea Europeana. Acest cadru oferd un grad sporit de
predictibilitate institutionala si deschide noi oportunitati de cooperare cu partenerii internationali.

Pe plan extern, economia ramane expusa unor riscuri semnificative: prelungirea conflictului din
Ucraina, volatilitatea preturilor la energie si incetinirea cresterii economice in Europa. Aceste
evolutii pot afecta cererea extern, investitiile si echilibrul balantei comerciale. In plan intern,
provocarile vizeaza modernizarea infrastructurii, consolidarea fiscala, atenuarea presiunilor sociale
si continuarea reformelor structurale.

Sprijinul din partea Uniunii Europene si al altor parteneri internationali va continua sa joace un rol
crucial in sustinerea stabilitatii macroeconomice, finantarea investitiilor strategice si avansarea
procesului de integrare. Reforma administratiei publice, digitalizarea, tranzitia energetica si
eficientizarea justitiei raman prioritati-cheie pentru guvernare. Un rol esential in sustinerea cresterii
economice 1l are accesul extins al Republicii Moldova pe pietele europene, garantat prin Acordul de
Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA). Acest acord faciliteaza comertul liber cu statele
membre ale Uniunii Europene, elimindnd majoritatea barierelor tarifare si netarifare, si permite
standardizarea reglementarilor comerciale in conformitate cu normele europene. DCFTA a devenit
moldovenesti, Incurajand diversificarea exporturilor, atragerea de investitii si cresterea valorii
adaugate in lanturile de productie.

In anul 2025, producitorii agricoli din Republica Moldova beneficiazi de noi oportunititi de export
pe piata Uniunii Europene, in urma extinderii facilititilor comerciale previzute DCFTA. In baza
deciziilor recente ale Consiliului UE, au fost eliminate sau majorate semnificativ cotele tarifare pentru
sapte produse agricole sensibile: prune, struguri de masa, mere, cirese, rosii, usturoi si suc de
struguri. Aceasta liberalizare comerciala extinsa permite producatorilor moldoveni sa isi sporeasca
prezenta pe piata europeand, in conditii preferentiale, firi taxe vamale sau cu taxe reduse. In paralel,
au fost raportate cresteri semnificative ale exporturilor agricole, inclusiv la oud, prune si legume, iar
Moldova a initiat si primele livrari comerciale de ceapa si castraveti catre piata din Israel.

Un eveniment important pentru sectorul agricol in anul 2025 1l reprezinta deschiderea pietei din
Islanda pentru merele moldovenesti, realizata in baza Acordului de Liber Schimb dintre Republica
Moldova si statele Asociatiei Europene a Liberului Schimb (EFTA). Primele livrari comerciale au avut

-

Nr. 53/2025 (Sem I, 2025) 51



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

loc la inceputul anului, marcand debutul exporturilor directe de fructe moldovenesti pe aceasta piata
nordica. Loturile initiale, formate din mere de soiul Gala, au fost exportate in cadrul unui contract
care prevede livrarea a circa 300 de tone pana in anul 2026, inclusiv pentru programe alimentare
destinate institutiilor educationale din Islanda. Acest pas confirma recunoasterea calitatii produselor
horticole autohtone si deschiderea efectiva a pietelor EFTA pentru producatorii moldoveni. Exportul
de mere in Islanda evidentiaza capacitatea sectorului agricol de a se diversifica si de a patrunde pe
piete noi, cu standarde ridicate de calitate, consolidand imaginea Moldovei ca furnizor de produse
agricol, ci si o diversificare treptata a pietelor de desfacere, sprijinita de eforturi institutionale de
promovare a exporturilor si de armonizare a standardelor de calitate la cerintele internationale.

Sprijinul din partea Uniunii Europene si al altor parteneri internationali va continua sa joace un rol
crucial in sustinerea stabilitatii macroeconomice, finantarea investitiilor strategice si avansarea
procesului de integrare. Reforma administratiei publice, digitalizarea, tranzitia energetica si
eficientizarea justitiei raman prioritati-cheie pentru guvernare.

In primul semestru al anului 2025, Produsul Intern Brut (PIB) al Republicii Moldova a constituit, in
preturi curente, 155,3 mld. MDL, mentinandu-se in termeni reali la nivelul Sem. I 2024 (0,0%).
Potrivit datelor BNS, evolutia PIB-ului in perioada de referintd a fost rezultatul unei cresteri
moderate a investitiilor si a consumului intern, compensate partial de scaderea activitatii in
agricultura, industrie prelucratoare si tranzactii imobiliare. Pe categorii de resurse, valoarea
adaugata bruta (VAB) totala, care reprezinta 85,6% din PIB, s-a micsorat cu 0,3%, reducand PIB-ul
cu 0,2 p.p., In timp ce impozitele nete pe produs, cu o pondere de 14,4%, au contribuit pozitiv cu +0,2
p-p- Cresterea PIB-ului in perioada analizata a fost determinata de evolutiile pozitive din: Constructii
- crestere a VAB cu +7,8%, contributie de +0,4 pp, pondere 5,9%; Productia si furnizarea de energie
electrica, termica, gaze si apa calda - crestere de +9,6%, contributie +0,2 pp, pondere 2,3%;
Informatii si comunicatii - crestere de +2,0%, contributie +0,2 pp, pondere 7,6%; Impact negativ
asupra PIB-ului au avut urmatoarele ramuri: Tranzactii imobiliare - scadere a VAB cu -4,6%,
contributie -0,4 pp, pondere 8,4%; Industria prelucratoare - scadere de -3,4%, contributie -0,3 pp,
pondere 7,6%; Agricultura, silvicultura si pescuit - scadere de -6,1%, contributie -0,2 pp, pondere
3,7%; Activitati profesionale, stiintifice si tehnice - scadere de -10,2%, contributie -0,2 pp, pondere
2,1%. Pe categorii de utilizari cresterea PIB-ului din Sem. I 2025 a fost sustinuta in principal de:
Formarea brutd de capital fix, in crestere cu +25,3%, cu o contributie pozitiva de +4,9 pp si o pondere
de 23,2% la formarea PIB; Consumul final al gospodariilor populatiei, majorat cu +4,2%, contributie
de +3,5 pp, pondere 85,8%. Contributii negative semnificative au provenit din: Exportul net de
bunuri si servicii, care a redus PIB-ul cu -11,3 pp, urmare a scaderii volumului exporturilor cu -6,2%
si cresterii importurilor cu +16,2%; Consumul final al institutiilor fara scop lucrativ, in scadere cu -
4,0%, contributie negativa 0,1 pp. In acelasi timp, exporturile de servicii au inregistrat o crestere de
+9,7%, ponderea acestora in PIB ajungand la 16,3%, contribuind pozitiv cu +1,5 pp si atenuand
partial efectul negativ al balantei comerciale cu bunuri. In concluzie, PIB-ul Republicii Moldova in
primul semestru al anului 2025 a stagnat, reflectind o combinatie intre redresarea moderata a
activitatilor interne si sldbiciunea sectorului exportator. Dinamica pozitiva a investitiilor si a
consumului intern sugereaza o baza de relansare pentru a doua jumatate a anului, conditionata Insa
de stabilitatea mediului extern si de continuitatea reformelor structurale.

- @

52

Nr. 53/2025 (Sem I, 2025)



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

In perioada ianuarie-august 2025, dinamica preturilor de consum a reflectat o stabilizare treptati
a inflatiei, dupa corectiile ample din anii precedenti. Conform datelor BNS, in luna august 2025
comparativ cu iulie 2025, preturile medii de consum s-au diminuat cu 0,4%, determinand un indice
lunar al preturilor de 99,6%. De la inceputul anului (fatd de decembrie 2024), preturile de consum s-
au majorat cu 4,8%, iar comparativ cu august 2024 — cu 7,3%, ceea ce defineste rata anuala a inflatiei
de 7,3%. Aceasta se situeaza in limitele prognozei Bancii Nationale a Moldovei, care estimeaza pentru
anul 2025 o inflatie medie anuala intre 6,5% si 7,0%, semnificativ sub valorile inregistrate in 2022-
2023. Evolutia preturilor in anul 2025 a fost determinatad de un ansamblu de factori interni si externi
care au actionat in directia temperarii inflatiei. Un rol important l-a avut reducerea tarifelor
reglementate la energie electrica, masura sustinuta prin continuarea programelor de compensare a
facturilor pentru consumatorii casnici din Fondul de reducere a vulnerabilititii energetice. In paralel,
stabilizarea cursului valutar al leului moldovenesc a contribuit la diminuarea presiunilor inflationiste
importate, in timp ce scaderea cotatiilor internationale la combustibili a generat ieftiniri pe lantul de
aprovizionare si in costurile de transport. De asemenea, evolutia sezoniera a preturilor la produsele
alimentare - in special la fructe si legume - a exercitat o influenta temporara asupra indicelui general
al preturilor de consum. In ansamblu, aceste evolutii s-au manifestat pe fundalul unei cereri interne
moderate si al unei cresteri treptate a costurilor salariale, care au sustinut partial consumul, dar fara
a crea presiuni inflationiste suplimentare. Comparativ cu evolutiile din regiune, rata inflatiei In
Republica Moldova in 2025 s-a situat in zona mediana a Europei de Sud-Est, reflectand o ajustare mai
rapida decat in unele economii vecine, dar mai lenta decat in statele membre ale Uniunii Europene.
In Romania, inflatia anuali a fost de aproximativ 5,8%, in scidere constanti datorita stabilizarii
preturilor la energie si misurilor fiscale prudente. In Ucraina, presiunile de cost generate de conflict
si de fluctuatiile valutare au mentinut inflatia la un nivel mai ridicat, de aproximativ 8,5-9,0%, in timp
ce in Georgia rata medie s-a situat in jur de 4,5%, beneficiind de un cadru monetar stabil si de
controlul preturilor administrate. Prin urmare, inflatia Moldovei se aliniaza treptat tendintei
regionale de dezinflatie, confirmand eficienta politicilor monetare restrictive din anii precedenti si
stabilizarea treptata a pietelor de energie si bunuri de consum.

In anul 2025, politica monetard a Bancii Nationale a Moldovei s-a concentrat pe mentinerea
stabilitatii preturilor si consolidarea increderii in moneda nationald, in conditiile unei inflatii
moderate si a unui context extern caracterizat prin volatilitate redusa a pietelor valutare. Dupa ciclul
de inasprire monetara din 2022-2023 si relaxarea gradualad Inceputa in a doua jumatate a anului
2024, autoritatea monetara a continuat sa mentina o politicd monetara prudents, calibrata pentru a
asigura echilibrul dintre controlul inflatiei si sustinerea activitatii economice. Pe parcursul primelor
opt luni ale anului 2025, rata de baza a fost mentinuta la nivelul de 4,25% anual, ceea ce a permis
pastrarea conditiilor financiare stabile, cu dobanzi reale pozitive si un acces relativ echilibrat la
creditare. Rata medie a dobanzilor la creditele noi acordate in moneda nationala s-a situat in jurul
valorii de 8,3-8,5%, in timp ce la depozitele in lei - in jur de 5,1%, reflectind o politica monetara
coerenta si credibila.

Cursul de schimb valutar al leului moldovenesc a inregistrat o volatilitate redusd in 2025. In
perioada ianuarie-august, moneda nationala s-a apreciat usor fata de euro, mentinandu-se in
intervalul 19,2-19,7 lei pentru 1 euro, si a fost relativ stabila fata de dolarul SUA, osciland intre 17,5-
17,9 lei pentru 1 dolar. Aceasta stabilitate a fost sustinutd de intrarile nete de valuta din exporturi,
remitente si finantari externe, dar si de interventiile moderate ale BNM pe piata valutara.
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Balanta contului curent a continuat sa prezinte un deficit moderat, finantat prin intrari de capital si
prin cresterea rezervelor valutare, care au atins la sfarsitul lunii august 2025 nivelul de 5,2 mld. USD,
echivalent cu acoperirea a circa 6,3 luni de importuri. Acest nivel de rezerva asigura un tampon
adecvat pentru stabilitatea financiara si pentru absorbtia eventualelor socuri externe.

In perioada ianuarie-iulie 2025, comertul international al Republicii Moldova a reflectat o evolutie
mixtd, caracterizatd prin scaderea exporturilor si cresterea semnificativa a importurilor, fapt ce a
condus la adancirea deficitului balantei comerciale. Potrivit datelor BNS, in primele sapte luni ale
anului exporturile de marfuri au totalizat 1,95 mld. USD, in scadere cu 5,7% fata de perioada
corespunzatoare din 2024, in timp ce importurile au insumat 6,02 mld. USD, in crestere cu 18,0%.
Aceasta dinamica a generat un deficit comercial de 4,07 mld. USD, mai mare cu 34,1% comparativ cu
anul precedent, iar gradul de acoperire a importurilor prin exporturi s-a redus la 32,3%, fata de
40,5% in 2024.

Dupa un inceput de an marcat de fluctuatii, exporturile de marfuri au inregistrat o crestere robusta
in luna iulie (+30,3% fata de iunie 2025), ajungand la 347 mil. USD, dar aceasta evolutie lunara nu a
fost suficienta pentru a compensa scaderile anterioare. Exporturile autohtone au ITnsumat 1,5 mld.
USD, reprezentand 76,9% din totalul exporturilor, fiind in scadere cu 4,0% fata de aceeasi perioada
din 2024. Reexporturile (clasice si dupa prelucrare) au scazut mai accentuat, cu 10,8%, detinand o
pondere de 23,1% in total. Analiza geografica indica faptul ca Uniunea Europeana ramane principalul
partener comercial, cu o pondere de 66,3% din totalul exporturilor (-4,0% fata de 2024), urmata de
tarile CSI (6,5%, -21,8%) si alte state din regiunea Marii Negre si Orientului Apropiat. Principalele
destinatii de export au fost Romania (29,2%), Turcia (10,4%), Italia si Cehia (cate 8,8%), Ucraina
(8,0%), Germania (3,6%) si Federatia Rusa (3,1%). Desi livrarile catre Romania si statele UE au
scazut usor, s-au inregistrat cresteri semnificative catre Turcia (+59,6%), Cehia (+59,2%), Olanda
(+49,3%) si Italia (+18,4%), ceea ce reflectd o diversificare treptata a directiilor de export.

Importurile de mdrfuri au crescut semnificativ, ajungand la 6,02 mld. USD (+18,0% fata de 2024).
Aceasta evolutie a fost determinata de majorarea livrarilor de gaz si produse industriale obtinute din
gaz (de 2,1 ori), energie electrica (de 4,3 ori), fier si otel (+41,2%), legume si fructe (+34,7%) si
vehicule rutiere (+9,2%). Importurile provenite din Uniunea Europeana au totalizat 3,27 mld. USD,
cu 30,0% mai mult decat in 2024, reprezentand 54,3% din total, in timp ce importurile din tarile CSI
au scazut cu 13,0%, detinand doar 2,8%. Cele mai importante tari de origine pentru importuri au fost
Romania (23,1%), China (13,4%), Ucraina (10,1%), Turcia (7,2%) si Germania (6,5%). Cresteri
puternice s-au inregistrat la importurile din Romania (de 1,8 ori), China (+25%), SUA (+35,5%) si
Coreea de Sud (+32,7%), ceea ce confirma cresterea interdependentei economice cu pietele non-CSI.
In structura importurilor predomini produsele energetice si bunurile de investitii: gaze naturale
(9,6%), produse petroliere (8,3%), vehicule rutiere (7,7%), echipamente electrice (7,1%), energie
electrica (4,0%) si produse farmaceutice (3,2%). Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi
s-aredus la 32,3%, marcand cel mai scazut nivel din ultimii cinci ani (comparativ cu 40,5% in 2024).
Aceasta tendinta evidentiaza dependenta ridicatda de importuri energetice si tehnologice, dar si
presiunea persistenti asupra balantei externe. In ansamblu, comertul exterior al Republicii Moldova
in 2025 continua sa reflecte o economie puternic integrata In piata europeana, dar vulnerabila la
variatiile preturilor energetice si la fluctuatiile cererii externe. Extinderea accesului pe pietele UE si
EFTA, alaturi de diversificarea geografica a exporturilor, reprezinta factori esentiali pentru
reducerea dezechilibrelor comerciale pe termen mediu.
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Investitiile si formarea brutd de capital fix. In prima jumitate a anului 2025, volumul investitiilor
in active imobilizate a constituit 15,4 mld. MDL, in crestere cu 21,0% (in preturi comparabile) fata de
perioada similara a anului 2024, potrivit datelor BNS. Aceasta dinamica reflecta o revigorare
semnificativa a activitatii investitionale, sustinuta de proiecte publice de infrastructurd, investitii in
energie, locuinte si utilaje industriale, dar si de absorbtia sporita a fondurilor externe destinate
modernizarii economiei. Cresterea investitiilor a fost determinata de evolutiile pozitive atat in
imobilizarile corporale, care au totalizat 14,4 mld. MDL (+17,9%), cat si in imobilizarile necorporale,
care au atins 968,9 mil. MDL, aproape dublu fata de anul precedent. Aceasta indica o tendinta de
orientare a capitalului catre domenii cu valoare adaugata mai mare, inclusiv digitalizare, software,
servicii de consultanta si tehnologii informationale. Expansiunea activitatii investitionale in 2025 a
fost sustinutd de mai multi factori. In primul rand, cresterea investitiilor publice in infrastructura
rutierd, energetica si de apa-canal, finantate din surse externe (UE, BERD, BEI), a avut un efect
multiplicator asupra sectoarelor conexe. In al doilea rand, stabilizarea mediului macroeconomic si
reducerea inflatiei au contribuit la relansarea increderii investitorilor privati. In plus, conditiile
favorabile de creditare, cu rate moderate ale dobanzilor reale si un curs de schimb stabil, au sprijinit
finantarea investitiilor corporative si imobiliare.

In primul semestru, transportul de mdrfuri a inregistrat o scidere generali de 4,9%, determinati
de diminuarea exporturilor, reducerea activitatii industriale si reorientarea fluxurilor logistice spre
rute externe mai eficiente. Transportul rutier, care detine o pondere dominanta de 87% in volumul
total, a scazut usor (-1,9% la volum si —-8,5% la parcurs), atingand 7,3 mil. tone. Dintre acestea, 72,6%
au fost transporturi interne, iar 27,4% - internationale.

In prima jumaitate a anului 2025, activitatea agricold a Republicii Moldova a fost influentati de
conditiile meteorologice nefavorabile din primavara si inceputul verii, ceea ce a condus la o reducere
a productiei globale agricole cu 5,8% fata de perioada corespunzatoare a anului 2024 (In preturi
comparabile). Scdderea a fost determinata in principal de diminuarea productiei vegetale (-11,4%)
si a productiei animaliere (-5,1%), afectand in special intreprinderile agricole mijlocii si mari. Pentru
roada anului 2025, suprafata totala Insamantata in gospodariile de toate categoriile a constituit
1.581,9 mii ha, In crestere cu 1,3% fatda de anul precedent. Cresterea s-a datorat extinderii
semanaturilor la grau de toamna si primavara (+6,3%) si rapitd de toamna (+144%), in timp ce
suprafetele de porumb pentru boabe (-10,7%), orz (-13,4%) si soia (-27,3%) s-au redus
semnificativ. Culturile tehnice au detinut o pondere de 35,2% din totalul suprafetelor insamantate,
in crestere fata de anul precedent (33,0%), ceea ce confirma tendinta de orientare catre culturi cu
valoare adiugatd mai mare si cerere stabili pe pietele externe. in acelasi timp, culturile cerealiere si
leguminoase pentru boabe au ocupat 58,3% din totalul suprafetelor agricole, iar culturile de cartofi,
legume si bostanoase - aproximativ 4,5%. Sectorul zootehnic a consemnat o scadere de 5,1% a
productiei totale, ca urmare a reducerii efectivelor de animale In gospodariile populatiei si a
restructurdrii unor ferme industriale. Productia (cresterea) animalelor pentru carne s-a diminuat cu
10,9%, 1n special din cauza scaderii In intreprinderile agricole (-14,9%).

In prima jumitate a anului 2025, sectorul energetic al Republicii Moldova a continuat procesul de
stabilizare si diversificare a surselor de aprovizionare, in urma ajustarilor structurale realizate in
2023-2024. Volumul total de energie electrica produsa in tara a constituit aproximativ 804 mil. kWh,
in crestere cu 9,6% fata de perioada similara din 2024, ceea ce reflecta relansarea productiei interne,
in special in cadrul centralelor termoelectrice si a proiectelor bazate pe surse regenerabile. Productia

-
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internd a acoperit circa 32% din consumul national, restul fiind asigurat prin importuri de energie
electrica din Romaénia si Ucraina. Conectarea retelelor la sistemul energetic european ENTSO-E,
finalizata tehnic la sfarsitul anului 2024, a consolidat securitatea energetica si a permis o mai mare
flexibilitate a achizitiilor transfrontaliere. Ponderea sursele regenerabile de energie (SRE) in mixul
energetic national a crescut la 16,8%, fata de 13,2% in 2024. Energia solara a reprezentat aproape
jumdtate din aceasta contributie, urmata de energia eoliana (27%) si biomasa (21%). Extinderea
retelelor de distributie si schemele de sprijin prin Fondul pentru Eficienta Energetica au determinat
un numdr mai mare de proiecte de microproductie la nivel local, inclusiv in agricultura si industrie
alimentar3. In paralel, autorititile au continuat implementarea Planului National Integrat Energie-
Clima 2030, axat pe eficienta energetica, reducerea emisiilor si integrarea infrastructurii de transport
electric si gaze In retelele europene.

Comertul intern a Inregistrat o dinamica pozitiva, reflectdnd stabilizarea veniturilor populatiei si
imbunitatirea conditiilor de piata. In perioada ianuarie-iulie 2025, cifra de afaceri in comertul cu
amanuntul a crescut cu 3,2% fata de aceeasi perioadd a anului 2024, in termeni reali. Cele mai
importante cresteri s-au observat in comertul cu produse alimentare, bauturi, electronice si bunuri
de folosintd indelungata. Comertul cu ridicata, orientat preponderent spre reexport si distributie
industrial, a crescut cu 4,5%, fiind impulsionat de extinderea exporturilor agricole si de activitatea
de intermediere a marfurilor industriale. Desi inflatia s-a temperat, cererea de consum a ramas
robusta, sprijinita de majorarile salariale moderate si de reducerea preturilor la energie.

In primele opt luni ale anului 2025, finantele publice ale Republicii Moldova au evoluat intr-un
context de consolidare fiscala moderata, marcata de o crestere stabilad a veniturilor bugetare si de o
executare prudentd a cheltuielilor publice. Conform datelor Ministerului Finantelor, Bugetul public
national (BPN) a fost executat cu venituri de 99,4 mld. MDL si cheltuieli de 104,7 mld. MDL, rezultand
un deficit bugetar de 5,3 mld. MDL, echivalent cu 1,9% din PIB (estimare semestriald). Deficitul
bugetar, estimat la 1,9% din PIB, s-a redus semnificativ fata de nivelul de 3,5% inregistrat in aceeasi
perioada a anului 2024. Aceasta ajustare reflecta o disciplina fiscala mai stricta si o crestere robusta
a veniturilor fiscale.

In trimestrul 11 2025, castigul salarial mediu lunar brut pe economie a constituit 15 470,6 MDL, in
crestere cu 10,0% fati de trimestrul II 2024 si cu 6,2% comparativ cu trimestrul I 2025. In termeni
reali, ajustati la indicele preturilor de consum, salariul mediu a crescut cu 1,9%, ceea ce indica o
redresare moderata a puterii de cumparare a populatiei. Cresterea salariului real cu 1,9% in
contextul unei economii cu avans modest al PIB-ului (+0,0% in Sem. 1 2025) indica o crestere limitata
a productivitatii muncii la nivel macroeconomic. Totusi, sectoarele IT&C, financiar-bancar si energie
au Inregistrat cresteri nete de productivitate, asociate investitiilor in tehnologii si capital uman.
Raportul dintre castigul salarial si valoarea adaugata brutd sugereaza o imbunatdtire usoara a
eficientei In sectorul privat, dar o presiune persistenta asupra costurilor unitare ale muncii in
ramurile traditionale (agricultura, transport, industrie alimentara).

In prima jumaitate a anului 2025, piata muncii din Republica Moldova a reflectat o ameliorare
graduald a conditiilor de ocupare si o scddere a somajului, in contextul relansarii activitatii
economice si al adaptarii la noua metodologie de colectare a datelor privind forta de munca
(Esantionul Multifunctional de tip master - EMDOS 3, implementat pe baza Recensamantului
populatiei si locuintelor din 2024. Numdrul somerilor, conform definitiei Biroului International al

Muncii (BIM), a fost estimat la 32,8 mii persoane in trimestrul II 2025, In scadere cu 13,5% fata de
e
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trimestrul I. Rata somajului la nivel national a constituit 4,0%, comparativ cu 4,8% in primul
trimestru.

Remitentele continua sa reprezinte un element structural important al economiei Republicii
Moldova, avand un impact semnificativ asupra veniturilor populatiei, consumului intern si stabilitatii
externe. In primele opt luni a anului 2025, potrivit datelor BNM, volumul total al transferurilor
personale din strainatate (prin canale bancare si sisteme de plati) a constituit aproximativ 1,05 mld.
USD, in descrestere cu 2,5% fata de perioada similara a anului 2024. Desi remitentele au un efect
pozitiv pe termen scurt asupra consumului si echilibrului extern, dependenta structurii economice
de aceste fluxuri ramane o provocare. Ponderea ridicata a consumului finantat din surse externe si
utilizarea limitata a acestor resurse pentru investitii productive continua sa restranga impactul lor
de dezvoltare.

Actualizarea prognozei macroeconomice pentru anul 2025 a fost realizata pe baza celor mai
recente date statistice disponibile la sfarsitul trimestrului II 2025, publicate de BNS si BNM, precum
si a tendintelor identificate In executia bugetara, comertul extern si evolutiile regionale. Scopul
revizuirii a fost alinierea proiectiilor economice la dinamica reala observata in prima jumatate a
anului, precum si integrarea noilor conditii externe - preturi la energie, cerere externa, fluxuri
comerciale si evolutia inflatiei. (Tabelul 7.1).

PIB-ul nominal pentru anul 2025 a fost revizuit usor in jos, de la 358,4 mld. MDL la 355,9 mld. MDL,
iar cresterea reala a fost ajustata de la +2,5% la +1,2%.

Aceasta revizuire reflecta ritmul lent al redresarii economice in primul semestru, influentat de:
1) contractia moderatda a productiei agricole (-1%), din cauza conditiilor meteorologice
nefavorabile;
2) stagnarea cererii externe pentru produsele agroalimentare si textile;
3) scaderea volumului exporturilor in termeni reali (-1,8%);
4) ajustarea negativa a consumului intern, afectat de inflatia mai ridicata decat cea anticipata.

-
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Tabelul 7.1. Evolutia indicatorilor macroeconomici principali in anii 2021-2024
si prognoza pentru anul 2025

Unitatea 2021 2022 2023 2024 2025
de .

masuri Efectiv Prognoza
PIB nominal mld. MDL 2421 274,5 300,5 323,8 355,9
SELE DT TR A % 113,9 95,4 101,2 100,1 101,2
preturi comparabile
Indicele  pretului —de % 1051 | 1287 | 1134 104,7 106,5
consum mediu anual
Cursul mediu de schimb lei/USD 17,7 18,9 18,16 17,8 17,5
Export de bunuri mil.USD 3144 4332 4049 3555 3489
Fata de anul precedent % 127,5 137,8 93,5 87,8 98,2
Import de bunuri mil.USD 7177 9219 8676 9065 9778
Fata de anul precedent % 132,5 128,5 94,1 104,5 107,9
Soldulnegativalbalantei | .oy | 4033 | 4887 | 4627 5510 6288
comerciale
IROCGEE IOIEERE 0 | 7008 85,5 87,6 85,6 90,2
preturi curente
Fata de anul precedentin % 1121 94,9 96,4 98,9 103,0
preturi comparabile
ARG EEREE W e | g 41,0 41,8 41,4 42
preturi curente
Fatd deanul precedentin | 1570 | 708 | 1245 85,4 99
preturi comparabile
UEsaiihl il GG 35,4 37,1 38,4 42,1 45,2
imobilizate
Fatd de anul precedentin % 109,8 88,1 99 108,8 105,4
preturi comparabile
selarerl el oiedih lei 8980 | 10447 | 12209 | 14097 15812
lunar
Fata de anul precedent
nominal % 113,1 116,3 116,9 115,5 112,2
real % 102,4 70,2 90,9 105,3 101,3
Rata somajului % 3,2 4,6 4,6 4,6 4
Transferuri de peste
hotare a mijloacelor | mil. dol. | 1611,23 | 1745,75 | 1627,75 | 1611,62 1600
banesti

Sursa: BNS, estimarile-autorilor
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Totodata, contributia pozitiva a investitiilor si a sectorului serviciilor a limitat scaderea ritmului
global de crestere.

Indicele mediu anual al preturilor de consum a fost revizuit de la 4,0% la 6,5%, ca urmare a
mentinerii presiunilor inflationiste asupra produselor alimentare si serviciilor, a majorarii tarifelor
la unele servicii municipale, precum si a deprecierii usoare a monedelor partenerilor comerciali fata
de leul moldovenesc, fapt ce a sporit competitivitatea externd, dar a condus la scumpirea
importurilor exprimate in lei. Inflatia de baza ramane moderatd, Insa usor mai ridicatd decat in
scenariul initial, reflectdnd o redresare mai lenta a ofertei interne si o crestere reala modesta a
salariilor.

Revizuirile pentru 2025 indicd o deteriorare a balantei comerciale (Tabelul 7.2) si o ajustare
descendenta a exporturilor.

Tabelul 7.2 Modificari in prognoza balantei comerciale

Indicator Initial Actualizat Diferenta
Exporturi de bunuri 3713 mil. USD | 3489 mil. USD | -6,0%
Importuri de bunuri 9469 mil. USD | 9 778 mil. USD | +3,3%
Deficit comercial 5756 mil. USD | 6 288 mil. USD | +9,2%

Sursa: Estimarile autorilor

Aceasta corectie reflectd scaderea cererii externe in contextul stagnarii economice din Uniunea
Europeand, reducerea volumului exporturilor agricole - in special la mere, seminte oleaginoase si
cereale - precum si cresterea importurilor de echipamente si combustibili pe fondul relansarii
investitiilor. Totusi, structura exporturilor devine treptat mai diversificatd, caracterizata printr-o
pondere iIn crestere a produselor industriale si a serviciilor din domeniul tehnologiilor
informationale.

Prognoza pentru cresterea productiei industriale a fost mentinuta la +3%, datorita cererii interne
stabile si a extinderii productiei in ramurile alimentara si electrotehnica. Evolutia agriculturii a fost
revizuita in scadere puternica, de la +17,4% la -1%, reflectand impactul secetei asupra culturilor de
primavara si pierderile de productivitate in unele regiuni sudice. Aceastd schimbare explica partial
ajustarea PIB-ului real in jos.

Investitiile au fost revizuite in sus, de la 34,8 mld. MDL la 45,2 mld. MDL, (+29,9%), cu o crestere
reald estimata la +5,4%, peste scenariul initial (+5,0%). Aceasta modificare pozitiva este sustinuta
de dinamica puternica a investitiilor publice in infrastructura si energie, de majorarea finantarii
externe provenite din surse precum Uniunea Europeand, BERD si BEI, precum si de reactivarea
proiectelor private in constructii, industrie si servicii. In acest context, investitiile devin principalul
motor al cresterii economice in a doua jumatate a anului.

Salariul mediu nominal a fost mentinut practic neschimbat (=15 800 MDL), Insa castigul real a fost
revizuit In jos de la +7,9% la +1,3%, din cauza inflatiei mai ridicate.

-

Nr.53/2025 (Sem I, 2025) 59



TENDINTE iN ECONOMIA MOLDOVEI

Actualizarea prognozei pentru 2025 reflecta un scenariu de crestere modestd, dar sustenabila, bazat
pe:

e consolidarea investitiilor publice si private;

e stabilitatea financiara si valutara;

e redresarea treptata a cererii interne.

Totodata, revizuirea in jos a exporturilor si productiei agricole, precum si ajustarea inflatiei, indica
persistenta unor riscuri externe si climatice care limiteaza ritmul de crestere.

Noua prognoza reprezinta un scenariu realist si echilibrat, fundamentat pe datele efective ale
primului semestru si pe ipoteze macroeconomice actualizate, menite sa ofere un cadru credibil
pentru planificarea economica si bugetara a anului 2025.

- @
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]NC E i’ Institutul National de Cercetari Economice (INCE) este o organizatie din sfera

stiintei §i inovarii, cu forma juridica de organizare — institutie publica.

Domeniul de activitate al INCE cuprinde cercetarilor stiintifice de profil economic, financiar, statistic,
reformarea sferei sociale siintegrarea Republicii Moldova in circuitul economic mondial.

Scopul principal al activitatii INCE constd 1n revitalizarea stiintei economice prin organizarea $i
efectuarea cercetarilor stiingifice fundamentale si aplicative, vizand evolutia proceselor economice

si sociale din tara, asigurarea unei cresteri economice durabile, atingerea unui nivel de trai decent si
sporirea calitatii vietii populatiei.
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